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60-орп tƻȊƴŀƵ, ul. MarceƭƛƵǎƪŀ снκмл 

www.olymp1972.com 

biuro@olymp1972.com 

NIP 7792428644, REGON 360880350, KRS 0000807929 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 3 330 000,00 PLN 

 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ 2 (dǿƽŎƘ) i nie ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 19.980.000 (ŘȊƛŜǿƛťǘƴŀǎǘǳ 

Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ǘȅǎƛťŎȅ)  

ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ F,  

ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣ5л t[b ƪŀȍŘŀ akcja, 

z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy 

 

 

 

 
CƛǊƳŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȊŊŎŀ ǿ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΥ 

 

 
 

5ŀǘŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΥ нс ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлно r. 
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I. ²ǎǘťǇ 

 

1. {ǇƽƱƪŀΣ ƪǘƽǊŜƧ !ƪŎƧŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ όα9ƳƛǘŜƴǘέύ 

 

Firma: OLYMP S.A. 

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

{ƪǊƽǘ ƎƛŜƱŘƻǿȅΥ OLY 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: tƻȊƴŀƵ 

Adres: ul. aŀǊŎŜƭƛƵǎƪŀ 62/10, 60 ς орп tƻȊƴŀƵ 

Adres poczty elektronicznej: biuro@olymp1972.com 

Adres strony internetowej: www.olymp1972.com 

NIP: 7792428644 

REGON: 360880350 

KRS: 0000807929 

 

2. [ƛŎȊōŀΣ ǊƻŘȊŀƧΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƛ ƻȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
oferowanych w trybie Oferty Publicznej 

 

Na podstawie Memorandum LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ǘǊȅōƛŜ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎŊ !ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 

serii F z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy - ŀƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ {ŜǊƛƛ C ƻ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣрл t[b ƪŀȍŘŀ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƻŘ н όŘǿŀύ Řƻ мфΦфулΦллл όŘȊƛŜǿƛťǘƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ 

ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ 

 

3. bŀȊǿŀ όŦƛǊƳŀύΣ ǎƛŜŘȊƛōŀ ƛ ŀŘǊŜǎ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎŜƎƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ όƎǿŀǊŀƴǘǳƧŊŎŜƎƻύΣ ȊŜ 
wskazaniem zabezpieczenia 

 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ hŦŜǊǘŊ tǳōƭƛŎȊƴŊ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŜ ȍŀŘƴŜ zabezpieczenia, a zatem nie istnieje podmiot 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅ όƎǿŀǊŀƴǘǳƧŊŎȅύΦ 

 

4. /Ŝƴŀ 9ƳƛǎȅƧƴŀ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǎǇƻǎƽō ƧŜƧ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǘǊȅō ƛ ǘŜǊƳƛƴ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ŎŜƴȅ Řƻ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

 

Cena Emisyjna Akcji Serii F wynosi 0,55 t[b όǎƱƻǿƴƛŜΥ piťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ƎǊƻǎȊȅ). 

 

Cena Emisyjna Akcji Serii F ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariuszy z dnia 4 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2023 r. 

 

5. {ǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜΣ ȍŜ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀch i zgodnie 
Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƧŜǎǘ ƧŜŘȅƴȅƳ ǇǊŀǿƴƛŜ ǿƛŊȍŊŎȅƳ 
ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇŀǇƛŜǊŀŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƛŎƘ ƻŦŜǊŎƛŜ ƛ 9ƳƛǘŜƴŎƛŜΦ 

Oferowanie Akcji serii F ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΦ 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƧŜǎǘ ƧŜŘȅƴȅƳ ǇǊŀǿƴƛŜ ǿƛŊȍŊŎȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ !ƪŎƧŀŎƘ ǎŜǊƛƛ F, ich 

Ofercie Publicznej i Emitencie. 
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6. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ 

 

!ƪŎƧŜ ǎŊ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘƻǿŜƎƻΣ 

ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ н ǘŜƎƻ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ отō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΦ bŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ отō ¦ǎǘŀǿȅ 

ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ƻŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ 

ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ōǊǳǘǘƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ƭƛŎȊƻƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ƭǳō ŎŜƴȅ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ȋ Řƴƛŀ ƧŜƧ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ м ллл ллл ŜǳǊƻ ƛ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ н рлл ллл ŜǳǊƻΣ ƛ ǿǊŀȊ Ȋ ǿǇƱȅǿŀƳƛΣ 

ƪǘƽǊŜ ŜƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ ǳȊȅǎƪŀŏ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǘŀƪƛŎƘ ƻŦŜǊǘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ǘŀƪƛŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǿ 

okresie poprzednich 12 miesiťŎȅΣ ƴƛŜ ōťŘŊ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ƴƛȍ м ллл ллл ŜǳǊƻ ƛ ōťŘŊ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ƴƛȍ н рлл ллл ŜǳǊƻΦ 

  

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀŏ !ƪŎƧŜ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƛ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧΣ ȍŜ ǿǇƱȅǿȅ ōǊǳǘǘƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ hŦŜǊǘȅ 

tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ōťŘŊ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ƴƛȍ н рлл ллл ŜǳǊƻΦ 

  

7. Oferta Publiczna Akcji serii F ǎǇŜƱƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǿȅƱŊŎȊŀƧŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ Řƻ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ  

  

bƛƴƛŜƧǎȊŜ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ ƴƛŜ ōȅƱƻ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŜ ŀƴƛ ǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ǿ ȍŀŘŜƴ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť 

bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ŀƴƛ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 

 

8. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ŦƛǊƳȅ όƴŀȊǿȅύ ƛ ǎƛŜŘȊƛōȅ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΣ ƪǘƽǊŀ ōťŘȊƛŜ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȊȅŏ ǿ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ όα5a Lb/έύ ƻǊŀȊ ƎǿŀǊŀƴǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛ 

 

 Firma: Dom Maklerski INC S.A. 

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: tƻȊƴŀƵ 

Adres: ul. Arcybiskupa Antoniego Baraniaka 6, 61-мом tƻȊƴŀƵ 

Telefon: +48 (61) 297-79-27 

Faks: +48 (61) 297-79-27 

Adres poczty elektronicznej: biuro@dminc.pl 

Adres strony internetowej: www.dminc.pl 

NIP: 7010277149 

REGON: 142721519 

KRS: 0000371004 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊƱ ƛ ƴƛŜ ǇƭŀƴǳƧŜ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ƻ 

ƎǿŀǊŀƴŎƧť ŜƳƛǎƧƛΦ 

 

9. 5ŀǘŀ ǿŀȍƴƻǏŎƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƻǊŀȊ ŘŀǘŀΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ȊƻǎǘŀƱȅ 
ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜ ǿ ƧŜƎƻ ǘǊŜǏŎƛ 

 

¢ŜǊƳƛƴ ǿŀȍƴƻǏŎƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ ƧŜƎƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛ ƪƻƵŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛΦ  

  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ !ƪŎƧƛ ǘŜǊƳƛƴ ǿŀȍƴƻǏŎƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ 

LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƪƻƵŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ƻŘ hŦŜǊǘȅ 
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Publicznej na stronach internetowych Emitenta: https:// www.olymp1972.com i Firmy Inwestycyjnej: 

ǿǿǿΦŘƳƛƴŎΦǇƭΣ ǘƧΦ ǿ ǎǇƻǎƽōΣ ǿ Ƨŀƪƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΦ  

  

¢ŜǊƳƛƴ ǿŀȍƴƻǏŎƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΦ 

 

10. ¢ǊȅōΣ ǿ ƧŀƪƛƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƧŜƎƻ ǿŀȍƴƻǏŎƛΣ ōťŘŊ 
ǇƻŘŀǿŀƴŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ отō ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƪŀȍŘȅ ƴƻǿȅ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ŎȊȅƴƴƛƪΣ ƛǎǘƻǘƴȅ ōƱŊŘΣ ŎȊȅ ƛǎǘƻǘƴŀ ƴƛŜŘƻƪƱŀŘƴƻǏŏ 

ƻŘƴƻǎȊŊŎŜ ǎƛť Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻŎŜƴť ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ƪǘƽǊŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ƭǳō ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǳǿŀȍƻƴŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƳƛťŘȊȅ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŜƳ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ 

LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ŀ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ƻƪǊŜǎǳ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ !ƪŎƧƛΣ ƴŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ōŜȊ ȊōťŘƴŜƧ ȊǿƱƻƪƛΣ ǿ ǎǳǇƭŜƳŜƴŎƛŜ Řƻ 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŏ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ 

LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƻǎƻōƻƳΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ hŦŜǊǘŀ tǳōƭƛŎȊƴŀΣ ǿ ǘŀƪƛ ǎŀƳ ǎǇƻǎƽōΣ ǿ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ 

ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜΣ ŀ ǿƛťŎ ƴŀ ǎǘǊƻƴŀŎƘ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΥ 

https://www.olymp1972.com i Firmy Inwestycyjnej: www.dminc.pl.  

Na mocy art. 37b ust. 7 Ustawy o ofercie LƴǿŜǎǘƻǊƻƳΣ ƪǘƽǊȊȅ ǿȅǊŀȊƛƭƛ ȊƎƻŘť ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ !ƪŎƧƛ ǇǊȊŜŘ 

ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŜƳ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳΣ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅŎƻŦŀƴƛŀ ǘŜƧ ȊƎƻŘȅΣ Ȋ ƪǘƽǊŜƎƻ ƳƻƎŊ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 

н όŘǿƽŎƘύ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ Ǉƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛǳ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ 

ƴƻǿȅ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ŎȊȅƴƴƛƪΣ ƛǎǘƻǘƴȅ ōƱŊŘ ƭǳō ƛǎǘƻǘƴŀ ƴƛŜŘƻƪƱŀŘƴƻǏŏΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ отō ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ 

ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ƭǳō ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǳǿŀȍƻƴŜ ǇǊȊŜŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ƻƪǊŜǎǳ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŜƳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ Ȋ ǘȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ƴŀǎǘŊǇƛ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ 

ǇǊȊŜŘƱǳȍƻƴȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ hǎǘŀǘŜŎȊƴȅ ǘŜǊƳƛƴ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅŎƻŦŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎƛť ǿ 

ǎǳǇƭŜƳŜƴŎƛŜ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ ½ŀ ȊƎƻŘŊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ Ƨǳȍ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎ ƴŀ !ƪŎƧe, termin 

ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǎƪǊƽŎŜƴƛǳΦ ²ȅŎƻŦŀƴƛŜ ȊƎƻŘȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊŜȊ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ 

ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ !ƪŎƧŜΦ ² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ отō ǳǎǘΦ у ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ Řƻƪƻƴŀŏ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ ƴƛŜ 

ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ǘŜǊƳinu do wycofania przez Inwestora zgody na nabycie Akcji. 

LƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŊ ȊƳƛŀƴť ǘǊŜǏŎƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜƎƻ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 

ƭǳō ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ !ƪŎƧƛΣ 

ƴƛŜǿȅƳŀƎŀƧŊŎŊ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŏ Řƻ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ōŜȊ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅǿƻƱŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǊȅƎƻǊƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǳōƭƛƪŀŎƧŊ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳΣ ǿ 

ŦƻǊƳƛŜ ƪƻƳǳƴƛƪŀǘǳ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜƎƻΣ ǿ ǎǇƻǎƽōΣ ǿ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ŀ ǿƛťŎ ƴŀ ǎǘǊƻƴŀŎƘ 

internetowych Emitenta: https:// www.olymp1972.com i Firmy Inwestycyjnej: www.dminc.pl. 
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II. Czynniki ryzyka 

 

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ !ƪŎƧŜ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ Ȋ ǳǿŀƎŊ ǇǊȊŜŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΦ bŀƭŜȍȅ ƳƛŜŏ ƴŀ 

ǳǿŀŘȊŜΣ ƛȍ ƪŀȍŘȅ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅǎǘŊǇƛΣ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ǿȅƴƛƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 

ƻǊŀȊ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΦ  

  

²ȅƴƛƪƛŜƳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ƴƛȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇŀŘŜƪ ǊȅƴƪƻǿŜƧ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŀǊŀȊƛŏ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƴŀ ǳǘǊŀǘť ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ŎŀƱƻǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴŜƎƻ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘŊȍȅƱ Řƻ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ȊŀǿŀǊƱ ǿ 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊƴŀƴŜ Ƴǳ ǿ Řƴƛǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ 

ǿȅƪƭǳŎȊŀ ƧŜŘƴŀƪΣ ȍŜ ƳƻƎŊ ƛǎǘƴƛŜŏ ƛƴƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƴƛŜǊƻȊǇƻȊƴŀƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿ 

ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǘŜȍ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ Ȋ ǳǇƱȅǿŜƳ ŎȊŀǎǳ ƻǊŀȊ ǊƻȊǿƻƧŜƳ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƪŀǘŀƭƻƎ ǇƻƴƛȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ōťŘȊƛŜ ƪƻƳǇƭŜǘƴȅ ƻǊŀȊ ǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅΦ 

 

1. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

wȅȊȅƪƻ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  

IǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘŊ ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ Řƻ ŘŀƭǎȊŜƎƻ 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ {ǇƽƱƪŀ ƻǎƛŊƎŀƱŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘΥ 

2.294.666,33 PLN w roku 2020, 2.080.636,03 PLN w roku 2021 i 2.805.700,56 PLN w roku 2022. OLYMP S.A. 

ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱŀ ǎǘǊŀǘť - ǿ нлнл ǊΦ ǿ ƪǿƻŎƛŜ мпоΦтнуΣно t[b ƻǊŀȊ ǿ нлнм ǊΦ ǿ ƪǿƻŎƛŜ рфпΦтспΣно t[bΦ tƻǿȅȍǎȊŜ 

ōȅƱƻ ǎƪǳǘƪƛŜƳ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ǎǇǊȊťǘ ŦƛǘƴŜǎǎ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ƳŀƧŊŎŜƎo w roku 

нлнл ƛ нлнм ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ǎƛƱƻǿƴƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ŜǇƛŘŜƳƛƛ ƪƻǊƻƴŀǿƛǊǳǎŀ /h±L5-19. W 2022 r. Emitent ƻǎƛŊƎƴŊƱ Ȋȅǎƪ 

ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пуΦ820,71 PLN, jednak skumulowana strata netto w tym okresie ǿȅƴƛƻǎƱŀ мΦфтфΦфлрΣул t[bΦ 

Istnieje  ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻǎƛŊƎŀƱ ȊȅǎƪƽǿΣ ŀ ƧŜƎƻ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛŜ ǇƻȊǿƻƭŊ ƴŀ 

ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǎǘǊŀǘ ƻǊŀȊ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлно ǊΦ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿ ƪŀǎƛŜ 

ƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ƪǿƻŎƛŜ млΦлорΣон t[bΦ bŀƭŜȍȅ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ǿ Řƴƛǳ ом ƳŀǊŎŀ нлно ǊΦ ǳŘȊƛŜƭƛƱŀ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ прлΦлллΣлл t[b ǎǇƽƱŎŜ stowarzyszonej hƭȅƳǇ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ tƻȍȅŎȊƪŀ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǎǇƱŀŎƻƴŀ Řƻ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 

нлно ǊΦΣ ŀ ƧŜƧ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǿȅƴƻǎƛ лΣо҈ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅƳΦ wƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿȅƪŀȊŀƱ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пфΦффтΣмл t[b ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǿ ƪǿƻŎƛŜ 

3.791.043,62 PLN, z czego 1.696.041,75 t[b ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ. Nŀ ŘȊƛŜƵ Memorandum 

ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻƪƻƱƻ 335 tys. PLN ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿȅȍŜƧ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘΣ ŀ ƻƪƻƱƻ 531 tys. 

PLN jest przeterminowanych. Poȍyczki udzielone przez Pana Huberta Sommerreyŀ ȊƻǎǘŀƱy w sprawozdaniu 

kwartalnym (opublikowanym przed ŘŀǘŊ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ Memorandum Informacyjnego) ōƱťŘƴƛŜ ǳƧťǘe Ƨŀƪƻ ǇƻȍȅŎȊƪi 

ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿeΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǎǇƱŀǘȅ wskazanych ǇƻȍȅŎȊek (w kwocie 374.769,30 t[bύ ǇǊȊȅǇŀŘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 

2024 r. 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ tŀƴ IǳōŜǊǘ ǳŘȊƛŜƭƛƱ {ǇƽƱŎŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǿ ƪǿƻŎƛŜ рф ǘȅǎΦ t[b Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅƳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлно ǊƻƪǳΣ ƪǘƽǊŀ ǘƻ ǇƻȍȅŎȊƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ōƱťŘƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŀ Ƨŀƪƻ ǇƻȍȅŎȊƪŀ ƻŘ 

ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƧ ŀ ƴƛŜ ƻŘ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƧ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛΦ tƻƴŀŘǘƻ Řƴƛŀ ну ƭƛǇŎŀ нлно ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

Ȋ {ƻƳƳŜǊǊŜȅ ϧ tŀǊǘƴŜǊǎ YŀƴŎŜƭŀǊƛŀ wŀŘŎƽǿ tǊŀǿƴȅŎƘ ǎǇΦ ƪΦ ōťŘŊŎȅƳ ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎŊΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊŜƧ 

ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎŀ ǳŘȊƛŜƭƛƱ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦуллΦлллΣлл ȊƱƻǘȅŎƘΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿŀǊǳƴƪŀƳƛ ǳƳƻǿȅΣ 

ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿȅƴƻǎƛ м҈ ǿ ǎƪŀƭƛ ƳƛŜǎƛŊŎŀΣ ǇƻȍȅŎȊƪŀ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǎǇƱŀŎƻƴŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 

2024 roku. Emitent przeznŀŎȊȅƱ ǏǊƻŘƪƛ Ȋ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ƴŀ ŎŜƭŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 

Emitenta. Zgodnie z prezentowanym celem emisyjnym nr 1 Emitent zamierza przeznaŎȊȅŏ мΦуллΦлллΣ00 PLN na 

ǎǇƱŀǘť ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ {ǇƽƱƪƛ ς {ƻƳƳŜǊǊŜȅ ϧ tŀǊǘƴŜǊǎ YŀƴŎŜƭŀǊƛŀ wŀŘŎƽǿ 

Prawnych sp.k., zamierza dokonaŏ ƪƻƴǿŜǊǎƧƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƧ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿ ƪǿƻŎƛŜ мΦуллΦлллΣлл t[bΣ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ C ǿ 

ƱŊŎȊƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ оΦнтнΦтнт ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ мΦтффΦфффΣур t[bΦ {ƻƳƳŜǊǊŜȅ ϧ tŀǊǘƴŜǊǎ YŀƴŎŜƭŀǊƛŀ wŀŘŎƽǿ 

tǊŀǿƴȅŎƘ ǎǇΦƪΦ ǇƻǎƛŀŘŀ уллΦллл ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ Řƻ уллΦллл ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊŀǿ ǇƻōƻǊǳΣ ƎŘȊƛŜ 



                                     Memorandum Informacyjne OLYMP S.A. 
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ƪŀȍŘŜ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ǳǇǊŀwnia Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ǘǊȊŜŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ CΣ ǘƧΦ ƱŊŎȊƴƛŜ нΦпллΦллл ŀƪŎƧƛΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ утнΦтнп ŀƪŎƧŜ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǇƭŀƴǳƧŜ ƻōƧŊŏ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ½ŀǇƛǎƽǿ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ǿ ǊŀƳŀŎƘ ¢ǊŀƴǎȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳΦ W przypadku braku 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƻōƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ½ŀǇƛǎƽǿ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ǿ ǊŀƳŀŎƘ ¢ǊŀƴǎȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǳǊŜƎǳƭǳƧŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ƎƻǘƽǿƪƻǿƻΦ 

bƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǎǇƱŀǘȅ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƳƻȍŜ 

ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƛǘȅƎǳƧŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǎȊŜǊȊŀƧŊŎ ǎǿƻƧŊ ƻŦŜǊǘť 

όƴŀ ŘȊƛŜƵ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ SǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿ ƻŦŜǊŎƛŜ ǎǇǊȊťǘȅ Řƻ ŏǿƛŎȊŜƵ ǎƛƱƻǿȅŎƘ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭƛƴƛƛ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜ ƻǊŀȊ 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȊȅ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǇǊȊťǘǳ ŎŀǊŘƛƻ ƛƴƴȅŎƘ ƳŀǊŜƪύΦ /ŜƭŜƳ ǇƻŘƧťǘȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ƧŜǎǘ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊȊȅ 

ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŜƧ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƻƵŎȊȅƱ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлно ǊΦ ȊŜ ǎǘǊŀǘŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ орпΦлуфΣнр t[bΣ ǇǊȊȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

ǿȅƴƻǎȊŊŎȅŎƘ нΦпммΦполΣсп t[bΦ hǎƛŊƎƴƛťǘȅ ǿȅƴƛƪ ōȅƱ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴȅ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ǇƻŘȅƪǘƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǳǎƱǳƎ ƻōŎȅŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ǎƪƱŀŘŀƱŀ ǎƛť ȊƴŀŎȊƴŀ ƛƭƻǏŏ ƪƻǎȊǘƽǿ 

ƴƛŜȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊΥ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ǊŜƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ƪǎƛťƎƻǿƻǏŎƛ ƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧŊ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 

ƴŜƎƻŎƧƻǿŀƴƛŜƳ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀΣ ȍŜ ƪƻǎȊǘȅ ǘŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ǎƛť ǇƻǿǘŀǊȊŀƱȅ ǿ ǘŀƪƛŜƧ 

ǎƪŀƭƛΣ Ŏƻ ǿ ƴŀǎǘťǇǎǘǿƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ όǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŜǘǘƻ ǿ нлнн Ǌƻƪǳ 

ǿȅƴƛƻǎƱŀ мΣф҈ύΦ  

² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ CΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣрл t[b ƪŀȍŘŀΣ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ н ƛ 

ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ мфΦфулΦллл ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ мΣлл t[b ƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ 

фΦффлΦлллΣлл t[bΣ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ лΣрр t[bΣ 9ƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ǇƻȊȅǎƪŀŏ ƻŘ мΣмл t[b Řƻ 

млΦфуфΦлллΣлл t[bΦ |ǊƻŘƪƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ŎŜƭŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ 

ŘȊƛŀƭŜ ± Ǉƪǘ моΦфΦ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΦ tǊȊȅǎȊƱŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀ ȊŀƭŜȍȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻŘ ǇƻǿƻŘȊŜƴƛŀ ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀōȅŎƛŜƳ ½/t ƛ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜƳ ȊŜǎǇƻƱǳ 

5ƴƛŀ м ŎȊŜǊǿŎŀ нлнн ǊΦ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ǳƳƻǿŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ Ǉŀƴŀ Wŀƴŀ tŀƵƪƽǿ ς ZPUH Jan 

tŀƵƪƽǿΦ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ǳƳƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŏΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜƧ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ȊŀƪƱŀŘ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅ 

ǿǊŀȊ Ȋ ǇǊŀǿŀƳƛ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ ǊȊŜŎȊƻǿŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ǘǊǿŀƱŜƎƻ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǿ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ǿ ǘȅƳ ǇŀǊƪ ƳŀǎȊȅƴƻǿȅΣ ƴŀǊȊťŘȊƛŀ Řƻ ƻōǊƽōƪƛ ŘŜǘŀƭƛΣ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ȊŀǇŀǎȅ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ 

Ȋŀ ƪǿƻǘť мΦоллΦллл t[b Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ Řƻ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлно ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊdzenia Memorandum 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƧ ƪǿƻǘȅ оолΦмртΣпн ȊƱΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ½t¦I Wŀƴ tŀƵƪƽǿ όǎƪǳǘŜƪ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅ ǳƳƻǿȅύ ǿ Řƴƛǳ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅΦ tƻƴŀŘǘƻ ȊŀƪƱŀŘ 

ȊƻǎǘŀƱ Ƨǳȍ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛ ƻŘ ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлнн ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ǿ ƴƛƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧŜ ǎǇǊȊťǘǳ 

ŦƛǘƴŜǎǎΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘŀƱ ǎƛť ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ƧŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀŎƘ 

ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΦ bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ 14 ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ȊŀƪƱŀŘǳΦ 9ŦŜƪǘŜƳ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ 

ǿȅŘŀǊȊŜƵ ƧŜǎǘ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻƴƻǎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ 

ƛȍ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿǇƱȅƴƛŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƻǊŀȊ ǿȅƴƛƪƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ h[¸at {Φ!Φ ƳƛǘȅƎǳƧŜ 

omawiane ǊȅȊȅƪƻ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊǳƧŊŎ ǇǊŀŎŜ ȊŀƪƱŀŘǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻ ς ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ Ȋŀǎƻōȅ ǿ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ 

ǿȅŘŀƧƴȅ ǎǇƻǎƽōΦ {ǇƽƱƪŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ȊŀƪǳǇƽǿ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƻŘ ǿƛŜƭǳ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿΣ ƪƛŜǊǳƧŊŎ ǎƛť ȊŀǎŀŘŊ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ƪƻǎȊǘƽǿ zakupu ƛ ƪǊȅǘŜǊƛǳƳ ƧŀƪƻǏŎƛΦ 

wȅȊȅƪƻ ōǊŀƪǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол czerwca 2023 r.  

9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол czerwca нлно ǊΦ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǿ ƪǿƻŎƛŜ оΦтфмΦлпоΣсн t[bΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ 

1.696.041,75 t[b ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪΦ bŀ ŘȊƛŜƵ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ 

ƻƪƻƱƻ оор ǘȅǎΦ t[b ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿȅȍŜƧ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘΣ ŀ ƻƪƻƱƻ ром ǘȅǎΦ t[b ƧŜǎǘ 

ǇǊȊŜǘŜǊƳƛƴƻǿŀƴȅŎƘΦ tƻȍȅŎȊƪi udzielone przez Pana Huberta Sommerreya zostaƱy w sprawozdaniu kwartalnym 

όƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻύ ōƱťŘƴƛŜ ǳƧťǘe Ƨŀƪƻ ǇƻȍȅŎȊƪi 

ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿeΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǎǇƱŀǘȅ ǿǎƪŀȊŀnych ǇƻȍȅŎȊek (w kwocie 374.769,30 t[bύ ǇǊȊȅǇŀŘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 

2024 r. Dodatkowo Pan Hubert ǳŘȊƛŜƭƛƱ {ǇƽƱŎŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǿ ƪǿƻŎƛŜ рф ǘȅǎΦ t[b Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅƳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлно ǊƻƪǳΣ ƪǘƽǊŀ ǘƻ ǇƻȍȅŎȊƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ōƱťŘƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŀ Ƨŀƪƻ ǇƻȍȅŎȊƪŀ ƻŘ 
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ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƧ ŀ ƴƛŜ ƻŘ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƧ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛΦ Emitent wskazuje rƽǿƴƛŜȍΣ ƛȍ z jednym z ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎƽǿ 

όŘƻǘȅŎȊȅ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿ ƪǿƻŎƛŜ мртΦмрсΣур t[bύ ȊŀǿŀǊƱ ǳǎǘƴŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŀ ǘŜǊƳƛƴǳ 

ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ do 31 grudnia нлно ǊƻƪǳΦ bŀ ŘȊƛŜƵ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱo podpisane pisemne porozumienie 

w tym zakresie. WŜŘƴŀ Ȋ ǇƻȍȅŎȊŜƪΣ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƧ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ 374.224,66 PLN, jest przeterminowana. Termin 

ȊŀǇƱŀǘȅ ǇǊȊȅǇŀŘŀƱ ƴŀ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлно ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ нлно ǊƻƪǳΦ  

tƻȊƻǎǘŀƱŀ ŎȊťǏŏ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǘŜǊƳƛƴƻǿƻ ƭǳō ǘŜȍ nie jest wymagalna ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

Memorandum.  

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎȅ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴ ǎǇƱŀǘȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƳƛƴŊƱΣ ȊǿǊƽŎŊ ǎƛť Řƻ SǇƽƱƪƛ Ȋ 

ȍŊŘŀƴƛŜƳ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŜƧ ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊƪƛΦ ¢ŀƪŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŏ ƳƛŀƱŀōȅ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ Emitenta ȊŀȊƴŀŎȊŀΣ ȍe ƴŀ ŘȊƛŜƵ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴƻǿŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪΣ 

ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǎŦƻǊƳŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵκŀƴŜƪǎƽǿ Řƻ ǳƳƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ   

wȅȊȅƪƻ ōǊŀƪǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ {ƻƳƳŜǊǊŜȅ ϧ tŀǊǘƴŜǊǎ YŀƴŎŜƭŀǊƛŀ wŀŘŎƽǿ Prawnych sp. 

k. 

² Řƴƛǳ ну ƭƛǇŎŀ нлно ǊΦ ȊŀǿŀǊǘƻ ǳƳƻǿť ǇƻƳƛťŘȊȅ h[¸at {Φ!Φ όǇƻȍȅŎȊƪƻōƛƻǊŎŊύ ŀ {ƻƳƳŜǊǊŜȅ ϧ tŀǊǘƴŜǊǎ 

YŀƴŎŜƭŀǊƛŀ wŀŘŎƽǿ tǊŀǿƴȅŎƘ ǎǇΦ ƪΦ όǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎŊύ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎŀ ǳŘȊƛŜƭƛƱ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦуллΦлллΣлл ȊƱƻǘȅŎƘΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿŀǊǳƴƪŀƳƛ ǳƳƻǿȅΣ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿȅƴƻǎƛ м҈ ǿ ǎƪŀƭƛ 

ƳƛŜǎƛŊŎŀΦ tƻȍȅŎȊƪŀ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǎǇƱŀŎƻƴŀ Řƻ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлнп ǊƻƪǳΦ Wŀƪƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ȊŀǇƱŀǘȅ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǳƳƻǿȅΣ ǎǘǊƻƴȅ ǳǎǘŀƭƛƱȅ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ŘƻōǊƻǿƻƭƴȅƳ ǇƻŘdaniu 

ǎƛť ŜƎȊŜƪǳŎƧƛ ƻǊŀȊ ƘƛǇƻǘŜƪƛ ƴŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǿƱŀǎƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻȊȅǎƪŀƴŜ ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ŎŜƭŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊΦ bŀƭŜȍȅ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ {ƻƳƳŜǊǊŜȅ ϧ 

tŀǊǘƴŜǊǎ YŀƴŎŜƭŀǊƛŀ wŀŘŎƽǿ tǊŀǿƴȅŎƘ ǎǇΦ ƪ ƧŜǎǘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ h[¸at {Φ!Φ ōťŘŊŎȅƳ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ уллΦллл ŀƪŎƧƛ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ мнΣлм҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ мΦсллΦллл ƎƱƻǎƽǿΣ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ нмΣпр҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǎǇƱŀŎƛŏ 

ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΦ ½ƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǳǘǊǳŘƴƛƱƻōȅ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊȊŜƱƻȍȅƱƻōȅ ǎƛť ƴŀ ǳǘǊŀǘť ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƛ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǳǇŀŘƱƻǏŏ 

Emitenta. 

Ponadto SƻƳƳŜǊǊŜȅ ϧ tŀǊǘƴŜǊǎ YŀƴŎŜƭŀǊƛŀ wŀŘŎƽǿ tǊŀǿƴȅŎƘ ǎǇΦƪΦΣ planuje dokonaŏ konwersji udzielonej 

ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿ ƪǿƻŎƛŜ мΦуллΦлллΣлл t[bΣ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ C ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ оΦнтнΦтнт ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ 

мΦтффΦфффΣур t[bΦ  {ƻƳƳŜǊǊŜȅ ϧ tŀǊǘƴŜǊǎ YŀƴŎŜƭŀǊƛŀ wŀŘŎƽǿ Prawnych sp.k. posiada 800.000 akcji Emitenta 

ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ Řƻ уллΦллл ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊŀǿ ǇƻōƻǊǳΣ ƎŘȊƛŜ ƪŀȍŘŜ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ǳǇǊŀwnia Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ǘǊȊŜŎƘ 

ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ CΣ ǘƧΦ ƱŊŎȊƴƛŜ нΦпллΦллл ŀƪŎƧƛΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ утнΦтнп ŀƪŎƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǇƭŀƴǳƧŜ ƻōƧŊŏ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ½ŀǇƛǎƽǿ 

5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ǿ ǊŀƳŀŎƘ ¢ǊŀƴǎȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳΦ bŀƭŜȍȅ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ ǇƻȍȅŎȊƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŀ ǏǊƻŘƪŀƳƛ 

ǇƻȊȅǎƪŀƴȅƳƛ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƻōƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŀƪŎƧƛ ǿ 

ǊŀƳŀŎƘ ½ŀǇƛǎƽǿ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ǿ ǊŀƳŀŎƘ ¢ǊŀƴǎȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳǊŜƎǳƭǳƧŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ƎƻǘƽǿƪƻǿƻΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŎŜƭŜƳ ŜƳƛǎȅƧƴȅƳ ƴǊ м ǿŀǊǘƻǏŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ȊǊŜŘǳƪƻǿŀƴŀ ƻ 

ƪǿƻǘťΣ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ мΦуллΦлллΣлл t[bΦ 

wȅȊȅƪƻ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

Emitent osiŊƎƴŊƱ нΦпммΦполΣсп t[b ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлно ǊΦΣ ǇǊȊȅ ƪƻǎȊǘŀŎƘ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ нΦтпуΦнмпΣмо t[bΣ Ŏƻ ƛƳǇƭƛƪƻǿŀƱƻ ǿȅƴƛƪ ƴŜǘǘƻ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǎǘǊŀǘȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

орпΦлуфΣнр t[bΦ ½ȅǎƪ ƴŜǘǘƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ Ǌƻƪ нлнн ǿȅƴƛƽǎƱ пуΦунлΣтм t[bΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ Ǌƻƪǳ нлнм ƻǎƛŊƎƴƛťǘƻ ǎǘǊŀǘť 

ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рфпΦтспΣно t[bΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ h[¸at {Φ!Φ ōťŘȊƛŜ ƴƛŜǊŜƴǘƻǿƴŀ ǿ 

ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪǊŜǎŀŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊǿǊŀŎŀ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ ȊƴŀŎȊƴȅ ǇƻȊƛƻƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ǇǊȊŜƧťŎƛŜƳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 

ȊŀƪǳǇƛƻƴŜƎƻ ȊŀƪƱŀŘǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻ ƻŘ Wŀƴŀ tŀƵƪƽǿΣ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ Řƻ ōƛŜȍŊŎŜƧ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ŎŜƴ ŜƴŜǊƎƛƛ ƻǊŀȊ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǳǎƱǳƎ ƻōŎȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊǿǊŀŎŀ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ ǿȅǎƻƪƛ ǇƻȊƛƻƳ 

ƪƻǎȊǘƽǿ ǳǎƱǳƎ ƻōŎȅŎƘ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ǊŜƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ƪǎƛťƎƻǿƻǏŎƛ ƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧŊ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀΦ YƻǎȊǘȅ ǳǎƱǳƎ ƻōŎȅŎƘ ǿ LL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлно ǊΦ 

ƳŀƧŊ ǘŜƴŘŜƴŎƧŜ ǎǇŀŘƪƻǿŊ - ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ǳǎƱǳƎ ƻōŎȅŎƘ Ȋ L ƪǿŀǊǘŀƱǳ 2023 r. Omawiane koszty 
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ǿȅƴƻǎƛƱȅ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ снфΦурсΣлр t[b ǇǊȊȅ осфΦлрлΣст t[b ǿ ƪƻƭŜƧƴȅƳΦ  9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀΣ ȍŜ ǘŜ ƪƻǎȊǘȅ 

ƴƛŜ ōťŘŊ ǎƛť ǇƻǿǘŀǊȊŀƱȅ ǿ ǘŀƪƛŜƧ ǎƪŀƭƛΣ Ŏƻ ǿ ƴŀǎǘťǇǎǘǿƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛΦ 

²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

 

 ²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ 

Nazwa 

ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ 

CƻǊƳǳƱŀ 

obliczeniowa 

²ŀǊǘƻǏŏ 

ǇƻȍŊŘŀƴŀ 
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023 

½ȅǎƪƻǿƴƻǏŏ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  

zysk ze 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅκ 

przychody ze 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  

max -5,3% -21,5% 3,2% -13,97% 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

brutto  

zysk 

brutto/przychody 

netto ze 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  

max -5,6% -28,6% 1,9% -14,68% 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

netto  

zysk netto/ 

przychody netto 

ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  

max -6,3% -28,6% 1,9% -14,68% 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ǿƱŀǎƴŜƎƻ  

zysk netto 

κƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 

bez wyniku 

finansowego 

ōƛŜȍŊŎŜƎƻ Ǌƻƪǳ  

max -6,1% -22,7% 2,4% -17,97% 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ 

ŀƪǘȅǿƽǿ  

zysk netto / 

ŀƪǘȅǿŀ ƻƎƽƱŜƳ  
max -3,2% -21,6% 1,0% -6,01% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƻŎŜƴƛŀΣ ȍŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ƴƻǊƳŀƭƛȊŀŎƧŀ Ǉƻ ƻƪǊŜǎƛŜ ȊŀǿƛǊƻǿŀƵ Ǌƻƪǳ нлнл ƛ нлнмΣ Ŏƻ ŘŀƧŜ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ 

ǇƻƭŜǇǎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪƽǿΦ {ǇƽƱƪŀ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ȊǿƛťƪǎȊȅŏ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴŜ 

ǿȅȍǎȊŜ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀΣ ǇƻŘƧťǘŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎŜ ƪƻǎȊǘȅ ǎǘŀƱŜ ƻǊŀȊ ƴŀōȅŎƛŜ ȊŀƪƱŀŘǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻΣ Ŏƻ ƛǎǘƻǘƴƛŜ 

ǇƻǇǊŀǿƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ƧŜŘƴŀƪ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ƛȍ ƧŜƧ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿȊǊƻǏƴƛŜΣ 

ƳƛƳƻ ǇƻŘƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ ŘȊƛŀƱŀƵΦ 

Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ h[¸at {Φ!Φ ƻǇŀǊǘŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴŜƧ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǿȅǘǿƽǊŎȊŜƧ 

(park maszynowy)Φ ½ŘƻƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜ ǿȅƴƻǎȊŊ ƻƪƻƱƻ ор jednostek ǿȅǘǿŀǊȊŀƴŜƎƻ ǎǇǊȊťǘǳ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇƻŘǿƻƛŏ ǎǿƻƧŜ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅƳ ȊŀƪƱŀŘȊƛŜ Řƻ ƻƪƻƱƻ тл ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ 

ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƛƭƪǳ ƳƛŜǎƛťŎȅΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǳǿŀȍŀΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ǘƻ ƳƻȍƭƛǿŜ ǇǊȊȅ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŎƘ ȊƳƛŀƴŀŎƘ 

organizacyjnychΣ ǘƧΦ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ Ȋŀǎƻōƽǿ ƭǳŘȊƪƛŎƘΣ ǎȊŜǊǎȊŜƎƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ŘƻǎǘťǇƴŜƧ 

ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿ ƻōǊƽōŎŜ ǇƭŀǎǘȅŎȊƴŜƧ ƳŜǘŀƭƛ ƛ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅ ǇŀǊƪ 

ƳŀǎȊȅƴƻǿȅ όǎǘŜǊƻǿŀƴŜ ƴǳƳŜǊȅŎȊƴƛŜ ŎŜƴǘǊŀ ƻōǊƽōŎȊŜ ŎȊȅ Ǌƻōƻǘȅ ǎǇŀǿŀƧŊŎŜύΦ ²ŘǊƻȍŜƴƛŜ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƎƻ 

ƳƻŘŜƭǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘǳƧŜ {ǇƽƱŎŜ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƛƭƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴȅŎƘ ƳŀǎȊȅƴΣ ƛŎƘ ƧŀƪƻǏŎƛ ƛ 

ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴƻǏŎƛΣ ŀƭŜ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǇƻȊǿƻƭƛ {ǇƽƱŎŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿƻƭǳƳŜƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴŀ 

obƴƛȍŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ƛŎƘ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ǎŀƳŜƧ 

ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻǊŀȊ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻΣ ǇǊȊȅ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳ ǿƻƭǳƳŜƴǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅ ƪƻǎȊǘ 

ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƻōƴƛȍȅ ǎƛť ǏǊŜŘƴƛƻ ƻ нл҈ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘŎŜΦ tƻnadto, zgodnie z prezentowanymi celami emisyjnymi, 

{ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ƳΦƛƴΦ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀŏ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ƴŀ ǊȅƴŜƪ produkty ǿȅǇƻǎŀȍƻƴŜ ǿ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜ Ȋ ŀǇƭƛƪŀŎƧŊ ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎŊ ǘǊŜƴƛƴƎƛ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀŏ ǘŀƪŊ ŀǇƭƛƪŀŎƧť ƪƻƳǇŀǘȅōƛƭƴŊ z 

ǿǎȊȅǎǘƪƛƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛ ǎƛƱƻǿȅƳƛ ƳŀǊƪƛ h[¸atΣ ȊǿƛťƪǎȊȅŏ ƻōŜŎƴƻǏŏ ƳŀǊƪƛ h[¸at ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ȊŀŎƘƻŘƴƛŎƘ ƻǊŀȊ 

Ȋŀǎƛƭƛŏ ƪŀǇƛǘŀƱŜƳ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ - hƭȅƳǇ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿΣ 

przez co nie zrealizuje swojej strategiƛ ǊƻȊǿƻƧǳΦ ½ŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǿǇƱȅƴťƱƻōȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǇǊȊŜŘŜ 
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ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƴŀ ŘŀƭǎȊŜ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ²ǎƪǳǘŜƪ ǘŜƎƻΣ {ǇƽƱƪŀ ƳƻƎƱŀōȅ ƻǎƛŊƎŀŏ ƎƻǊǎȊŜ ǿȅƴƛƪƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻǊŀȊ ǇƻƎƻǊǎȊȅŏ ǎǿƻƧŊ ǇƻȊȅŎƧť ǊȅƴƪƻǿŊ ǿȊƎƭťŘŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΦ 

Ryzyko niepozyskŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ŎŜƭŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ŜƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ CΦ 9ƳƛǘŜƴǘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ƻŘ н όŘǿƽŎƘύ 

Řƻ мфΦфулΦллл όŘȊƛŜǿƛťǘƴŀǎǘǳ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 

prawa poōƻǊǳ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ лΣрр t[b ǇƭŀƴǳƧŜ ǇƻȊȅǎƪŀŏ ƻŘ мΣмл t[b Řƻ млΦфуфΦлллΣлл t[bΦ 

Zgodnie z celami emisyjnymi przedstawionymi w punkcie 13.8 w dziale V niniejszego dokumentu, Emitent 

ȊŀƳƛŜǊȊŀ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ƪƻƴƪǊŜǘƴŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀΣ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŜ Ƨŀƪƻ ŎŜƭŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜΦ  

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜ ŎŜƭŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜ ƳƻƎŊ ǳƭŜŎ ȊƳƛŀƴƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪǿƻǘ ƛ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƛŎƘ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ƛƴƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť ǿ ƭŜǇǎȊȅ ǎǇƻǎƽō Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ 

{ǇƽƱƪƛΦ   

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǇƻȊȅǎƪŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘΦ bŀǘǳǊŀƭƴȅƳ 

ƴŀǎǘťǇǎǘǿŜƳ ǳǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǘŀƴǳ ǊȊŜŎȊȅΣ ōȅƱƻōȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƎƻǊǎȊȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ōǊŀƪ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƎƻǊǎȊŜ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ Řƻ Řŀlszego rozwoju 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎǿƻƧŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǿǏǊƽŘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ ǇǊƻƎǳ ŘƻƧǏŎƛŀ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C Řƻ ǎƪǳǘƪǳ  

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy OLYMP {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ Poznaniu dnia 4 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2023 roku 

ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ 5 w sprawie ǿ ǎǇǊŀǿƛŜΥ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ǿ 

ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ όǘƧΦ Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅύΣ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ Řƴƛŀ 

20.09.2023 roku jako ŘȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ CΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 

ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ 

ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ OLYMP S.A. zamieǊȊŀ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀŏ ƻŘ 2 (ŘǿƽŎƘ) do 

19.980.000 (ŘȊƛŜǿƛťǘƴŀǎǘǳ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ǘȅǎƛťŎȅ) akcji serii F oferowanych w ramach 

prawa poboru po cenie emisyjnej 0,55 t[bΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇƻȊȅǎƪŀŏ ƻŘ мΣ10 PLN do 10.989.000,00 PLN. We 

wskazanej uchwaƭŜ ǇǊƽƎ ŘƻƧǏŎƛŀ Řƻ ǎƪǳǘƪǳ ȊƻǎǘŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ōǊŀƪ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘΦ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ FΣ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōȅŏ 

ǏǿƛŀŘƻƳƛΣ ȍŜ ǇƻƳƛƳƻ ŦŀƪǘǳΣ ȍŜ ŜƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ F formalnie dojdzie do skutku, to pozyskana kwota przez 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ƻƪŀȊŀŏ ǎƛť ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŀ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ǇƻȍȅŎȊŜƪΣ Ŏƻ 

ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ. 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǎǇƽƱŎŜ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŜƧ hƭȅƳǇ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ 

Emitent dnia 31 marca 2023 r. ǳŘȊƛŜƭƛƱ ǎǇƽƱŎŜ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŜƧ hƭȅƳǇ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!ΦΣ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƧ ǳǎƱǳƎƛ 

ƭŜŀǎƛƴƎƻǿŜ ǿ ŎŜƭǳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ Řƻǎǘŀǿ ǎǇǊȊťǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƭŀ ƪƭǳōƽǿ ŦƛǘƴŜǎǎ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƭŜŀǎƛƴƎǳ ƻǇŜǊŀŎȅjnego, 

ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿ ƪǿƻŎƛŜ 450.000 ȊƱ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴŜƧ 0,3% w ǎǘƻǎǳƴƪǳ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅƳ, celem dokapitalizowania jejΦ |ǊƻŘƪƛ 

ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ōƛŜȍŊŎŊ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŜƧ. WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 

ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ȊŀǎƛƭŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŜƧ όhƭȅƳǇ CƛƴŀƴŎŜ 

{Φ!ΦύΣ ŎŜƭŜƳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŎƛ ƻŦŜǊǘȅ h[¸at {Φ!Φ ƛ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǿƻƭǳƳŜƴǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 

Istnieje zatem ryzykƻΣ ȍŜ ǏǊƻŘƪƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ Řƻ hƭȅƳǇ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ όǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇƻȍȅŎȊŜƪύ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Emitent posiada 980.000 akcji, w tym 250.000 

ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ ! ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ Ŏƻ Řƻ ƎƱƻǎǳ όн ƎƱƻǎȅ ƴŀ ŀƪŎƧŜύ ƻǊŀȊ толΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛela 

ǎŜǊƛƛ .Σ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ пф҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ŘŀƧŊŎȅŎƘ пфΣнл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Olymp Finance S.A.Σ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ƳƛŜŏ ŘŜŎȅŘǳƧŊŎŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ŀōȅ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ƻƳŀǿƛŀƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀŏ ǿ ǳƳƻǿŀŎƘ 

ǇƻȍȅŎȊŜƪ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŊ hƭȅƳǇ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ  ȊŀǇƛǎȅΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ǿǎƪŀȊȅǿŀƱȅ ŎŜƭΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ 

hƭȅƳǇ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƻǊŀȊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀŏ ǎǇƱŀǘť ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇƻǇǊȊŜȊ 

wŀǊǳƴƪƻǿŊ ŎŜǎƧť ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ hōŜŎƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŀ ǳƳƻǿŀ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ 

ǘŀƪƛŎƘ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƵΦ Ponadto istniejŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛa ƻǎƻōƻǿŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǎǇƽƱƪŀƳƛ ǿ ƻǎƻōŀŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ 

Nadzorczej (Pani Aldona Zambroziewicz-aƻŎȊǳƭǎƪŀΣ tŀƴ 5ƻƳƛƴƛƪ IŀǳǎŜǊ ƻǊŀȊ tŀƴ YǊȊȅǎȊǘƻŦ {ƻƳƳŜǊǊŜȅ ǎŊ 
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ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ hƭȅƳǇ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!ΦύΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛŀ ǘƻ ŦŀƪǘǳΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ 

ƪƻƴǎƻƭƛŘǳƧŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŜƧΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ ǿȅƴƛƪƛ ƛ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

ƴƛŜ ǎŊ ǿƛŘƻŎȊƴŜ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀŎƘ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻŦŜǊŎƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōȅŏ ǏǿƛŀŘƻƳƛΣ ƛȍ ƻǎǘŀǘƴƛƳ Ȋ ŎŜƭƽǿ 9mitenta jest przekazanie 

ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǿ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƳǳΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ōǊŀƪǳ ȊǿǊƻǘǳ ǘȅŎƘ 

ǏǊƻŘƪƽǿΦ  

wȅȊȅƪƻ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ǊƻŘȊƛƴƴȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƻǊƎŀƴŜƳ ǎǇǊŀǿǳƧŊŎȅƳ ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ǎǇƽƱƪŊ ƧŜǎǘ wŀŘŀ 

bŀŘȊƻǊŎȊŀΦ ²ǏǊƽŘ ƧŜƧ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ǿȅƳƛŜƴƛŏ Ƴƻȍƴŀ ƳΦƛƴΦ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛŜ ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀƴƛŜ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ǿȅōƽǊ 

ŀǳŘȅǘƻǊŀ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ŎȊȅ ƻŎŜƴť ǊƻŎȊƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 5ǿƽŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǿƛťȊƛŀƳƛ ǊƻŘȊƛƴƴȅƳƛ όƳŀƱȍŜƵǎǘǿƻύΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ƻƴƛ ǿ ǇŜƱƴƛ 

ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛ ƛ ƻōƛŜƪǘȅǿƴƛ ǿ ǎǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 

wȅȊȅƪƻ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŎŜŎƘǳƧŜ ǎƛť ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛŊ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ IƛǎǘƻǊȅŎȊƴŀ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŏ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ Ǌƻƪǳ ƻǎƛŊƎŀ ƻƴŀ ǿǇƱȅǿȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ 

ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴŊ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ƛŎƘ ǊƻŎȊƴŜƧ ǎǳƳȅΦ ² ƭŀǘŀŎƘ нлнлΣ нлнмΣ нлнн ōȅƱƻ ǘƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ррΣн҈Σ тфΣп҈ ƛ онΣт҈ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ǊƻƪǳΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ƧŜǎǘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ŎȅƪƭŀƳƛ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƻŘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ όǎƛƱƻǿƴƛύΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿƻ 

ȊŀƪǳǇƽǿ ǎǇǊȊťǘǳ ƛ ǿȅŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ƴƻǿȅ ǎǇǊȊťǘ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ ǊƻƪǳΦ ½ ƪƻƭŜƛ LL ƛ LLL 

ƪǿŀǊǘŀƱ ǎŊ ȊǿȅƪƭŜ ƴŀƧǎƱŀōǎȊȅƳƛ ƪǿŀǊǘŀƱŀƳƛ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƎŘȅȍ ǿƽǿŎȊŀǎ ƴƛŜ Ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŘǳȍȅŎƘ ȊŀƳƽǿƛŜƵ Řƭŀ 

ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻŘȊƛŀƱȅǿŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ Ƨŀƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ Ǌȅƴƪƻǿŀ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ 

ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΣ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ƻǎǘŀǘnim 

ƪǿŀǊǘŀƭŜΣ Ŏƻ ǊŜȊǳƭǘŀŎƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ƴƛȍǎȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ŘŀƴȅƳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ƴƛȍǎȊȅ 

wynik finansowy netto.  
 

wȅȊȅƪƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇƻŘŀȍȅ ǎǇǊȊťǘǳ ŦƛǘƴŜǎǎ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿǘƽǊƴȅƳ 

W wyniku pandemii COVID-мф ƛ ƻƪǊŜǎƻǿȅƳ ȊŀƳƪƴƛťŎƛǳ ǎƛƱƻǿƴƛ ƻǊŀȊ ƪƭǳōƽǿ ŦƛǘƴŜǎǎ ς ƎƱƽǿƴȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǳǇŀŘƱƻǏŏ ƻƎƱƻǎƛƱƻ ǿƛŜƭŜ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōǊŀƴȍȅ ŦƛǘƴŜǎǎΣ Ŏƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱƻ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴŊ ǇƻŘŀȍ ǎǇǊȊťǘǳ ōťŘŊŎŜƎƻ ƴŀ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛǳ ƭƛƪǿƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ƪƭǳōƽǿΦ aƻȍŜ ǘƻ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƻōƴƛȍƪƛ 

cen ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿǘƽǊƴȅƳΣ Ŏƻ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǎƛƱƻǿƴƛ ƛ ƪƭǳōƽǿ ŦƛǘƴŜǎǎΣ ƳƻȍŜ 

ǿȅǿƛŜǊŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿŊ ǇǊŜǎƧť ƴŀ ƻōƴƛȍŀƴƛŜ ŎŜƴ ƭǳō ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ Ǌŀōŀǘƽǿ ǇǊȊȅȊƴŀǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ 

ǎǇǊȊťǘǳ ƴƻǿŜƎƻΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ǘŜƴ Ŧŀƪǘ ŘƻǇŀǎƻǿǳƧŊŎ ƻŦŜǊǘť Řƻ ǊŜŀƭƛƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ŘƻŘŀƴƛŜ ǳǎƱǳƎƛ ǊŜƴƻǿŀŎƧƛ ǎǇǊȊťǘǳ ǳȍȅǿŀƴŜƎƻ ς ƪŀȍŘŀ ƳŀǎȊȅƴŀ ƻōƧťǘŀ ǘŀƪŊ ǳƳƻǿŊ ƧŜǎǘ ƎǊǳƴǘƻǿƴƛŜ 

ǊŜǿƛǘŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ǿ ȊŀƪƱŀŘȊƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅƳΣ ŘȊƛťƪƛ ŎȊŜƳǳ ƴƛŜ ƻŘǎǘŀƧŜ ƻŘ ƴƻǿƻ ǿȅǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴȅŎƘ ƳŀǎȊȅƴΣ ŀ ŘȊƛťƪƛ 

ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛ ƴŀ ƳŀǘŜǊƛŀƱŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ƳŀǊȍť ǇƻŘƻōƴŊΣ Ƨŀƪ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǇǊȊťǘǳ ƴƻǿŜƎƻΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻƪǊŜǎ ǇŀƴŘŜƳƛƛ Řƻ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊȊťǘǳΣ ŀōȅ 

ƳƽŎ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀŏ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƻƳ Řƻǎǘŀǿť ǎǇǊȊťǘǳ ǿ ƪǊƽǘǎȊȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƴƛȍ ƻŦŜǊǳƧŊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴƛŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǳǿŀȍȅƱ ǿ нлнн Ǌƻƪǳ ǇƻƴƻǿƴŜ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ǎǿƻƛƳƛ 

ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ǳǘǊȊȅƳǳƧŜ ǎƛť Řƻ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŜ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŊ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ /ƻǊŜ IŜŀƭǘƘϧCƛtness LCC 

² ŎŜƭǳ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀǿƛŊȊŀƱ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ /ƻǊŜ IŜŀƭǘƘϧCƛǘƴŜǎǎ [//Σ ƎƭƻōŀƭƴŊ ƳŀǊƪŊ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŊ Ȋŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǎǇǊȊťǘǳ ŦƛǘƴŜǎǎ ǎȅƎƴƻǿŀƴŜƎƻ ƳŀǊƪŀƳƛ ǘŀƪƛƳƛ Ƨŀƪ {ǘŀƛǊaŀǎǘŜǊϯΣ {ŎƘǿƛƴƴϯΣ 

bŀǳǘƛƭǳǎϯΣ {ǘŀǊ ¢ǊŀŎϯ ƛ ¢ƘǊƻǿ5ƻǿƴϯΦ ²ǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ǘŀ Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ŘƻŘŀƴƛŜ Řƻ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǎǇǊȊťǘǳ 

ŎŀǊŘƛƻΣ ŀōȅ ǳȊǳǇŜƱƴƛŏ ƻŦŜǊǘť 9ƳƛǘŜƴǘŀ όƪǘƽǊȅ ǇǊƻŘǳƪǳƧŜ ǎǇǊȊťǘ ǎƛƱƻǿȅύΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǇŜƱƴƛŏ ǿȅƳƻƎƛ ŦƻǊƳŀƭƴŜ 

ǇǊȊŜǘŀǊƎƽǿ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ όƧŜǏƭƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ǇŜƱƴŜƎƻ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŀ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻtu). Istnieje ryzyko 

ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΣ Ŏƻ ƻǇǊƽŎȊ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƳŀǊȍȅ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŜƧ 
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ǇƻŘŎȊŀǎ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǇǊȊťǘǳ /ƻǊŜ IŜŀƭǘƘϧCƛǘƴŜǎǎ [//Σ ƳƻȍŜ ǳǘǊǳŘƴƛŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƳŀǊƪƛ h[¸at /[!{{L/ 

lub OLYMP NEW GENERATION, a przŜȊ ǘƻ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƧŜƎƻ 

wyniki finansowe.  

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŊ Ȋ {¢w CL¢b9{{ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

5ƴƛŀ ом ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнл ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻŘƪǳǇƛƱ ƻŘ ǎǇƽƱƪƛ {¢w CL¢b9{{ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎŜǊǿƛǎ ǎǇǊȊťǘǳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 

ȊŀƪǳǇǳ ½ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ /ȊťǏŎƛ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΦ {ǇƽƱƪŀ {¢w CL¢b9{{ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƧŜǎǘ 

tŀƴƛ {ȅƭǿƛŀ /ȊŜǇƛȍŀƪ όǇŜƱƴƛŊŎŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǎŜǊǿƛǎƻǿŊ 

ǎǇǊȊťǘǳ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜŘƴŀƪ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻŘǇƛǎŀƴŊ ǳƳƻǿŊ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƻŘ ǘŜƧ ȊŀǎŀŘȅ Řǿŀ ǿȅƧŊǘƪƛ ς naprawy 

ƎǿŀǊŀƴŎȅƧƴŜ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƳŀǊƪƛ /ƻǊŜϯ ƻǊŀȊ ƴŀǇǊŀǿȅ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ ±ƻƭƪǎǿŀƎŜƴ 

tƻȊƴŀƵ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŜ {¢w CL¢b9{{ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪΦ ²ǎǇƽƱǇǊŀŎŀ Ȋ ±ƻƭƪǎǿŀƎŜƴ tƻȊƴŀƵ 

ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ƧŜǎǘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀΣ ƎŘȅȍ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǘǊȊŜōƴȅŎƘ 

przepustek Řƻ ǎƛŜŘȊƛōȅ ȊŀƪƱŀŘƽǿ VW ǿȅƳŀƎŀƱƻōȅ ƴƛŜǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ ŘǳȍŜƎƻ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 

ƳƻȍƭƛǿŜƎƻ Řƻ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ Ȋ ǿȅƪƻƴŀƴȅŎƘ ǇǊŀŎ ǎŜǊǿƛǎƻǿȅŎƘΦ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ȊŀǘŜƳ ǘȅŎƘ ǇǊŀŎ ǇǊȊŜȊ {¢w 

CL¢b9{{ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ŎƘťŎƛ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŀƱŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΦ  

½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǿǎǇƽƱǇracť ƳƛťŘȊȅ Core Health & Fitness LLC i OLYMP S.A. w zakresie oferowania ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 

ƪƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ ǎǇǊȊťǘǳ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ 

ǿȅȍŜƧ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƴƛŜ Ƴŀ Ǉƭŀƴǳ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ƻŘ {¢w CL¢b9{{ ǎǇΦ 

Ȋ ƻΦƻΦ ƴŀǇǊŀǿ ǎǇǊȊťǘǳ ƳŀǊƪƛ /ƻǊŜϯ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎŜǊǿƛǎǳ ƎǿŀǊŀƴŎȅƧƴŜƎƻΦ ²ǎȊŜƭƪƛŜ ƴŀǇǊŀǿȅ ǎǇǊȊťǘǳ 

ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ Ǉƻ ƻƪǊŜǎƛŜ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ǇǊƻŘǳŎŜƴŎƪƛŜƧ ǎŊ ƧŜŘƴŀƪ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ Ƨǳȍ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  

Wszelkie naprawy ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {¢w CL¢b9{{ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǎŊ Ȋ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ ƻǎƻōƴȅŎƘ ȊŜǎǘŀǿƽǿ ƴŀǊȊťŘȊƛΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ƴŀƭŜȍŀƱȅ Řƻ ȊŀƪǳǇƛƻƴŜƧ ½ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ /ȊťǏŎƛ 

tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ ƴŀǊȊťŘȊƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ǎǇǊȊťǘǳ 

ƻōƧťǘŜƎƻ ƴŀǇǊŀǿŀƳƛ ƎǿŀǊŀƴŎȅƧƴȅƳƛΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ Ǉƻƴƻǎƛ ȍŀŘƴȅŎƘ ƴƛŜǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǿƱŀǎƴŊ ǎǇƽƱƪƛ {¢w CL¢b9{{ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ {¢w CƛǘƴŜǎǎ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇǊȊŜƧƳƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǎŜǊǿƛǎƻǿŊ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŊ ƴŀ rzecz Emitenta. Emitent 

ƧŜŘƴŀƪ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǿƛŊȊŀƱƻōȅ ǘƻ ǎƛť Ȋ ȊŜǊǿŀƴƛŜƳ ǳƳƻǿȅ ƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǎǘǊƻƴŀƳƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ 

ǊȅȊȅƪƻ ǘƻ ƧŜǎǘ ƳŀǊƎƛƴŀƭƴŜΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧťΣ ȍŜ ƎƱƽǿƴȅƳ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎǇǊȊťǘǳ ŦƛǘƴŜǎǎΣ ŀ ƴƛŜ ƧŜƎƻ ǎŜǊǿƛǎƻǿŀƴƛŜΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ȊŜǊǿŀƴƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΣ 

ǿ ƻŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴƛŜ ƳƛŀƱƻōȅ ŀȍ ǘŀƪ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΦ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻōǳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

ƧŜǎǘ ǘŀ ǎŀƳŀ ƻǎƻōŀΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ǘǊǿŀƧŊŎŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ 

ǇǊȊŜōƛŜƎŀ ōŜȊ ȊŀƪƱƽŎŜƵΣ ŀ ŎŀƱƻǏŏ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ōŜȊ ȊǿƱƻƪƛΦ   

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴƛŜƳ ǘƻǿŀǊǳ ƻŘōƛƻǊŎƻƳ 

9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ȊŀǿƛŜǊŀ ǳƳƻǿȅ ƳΦin. z odbiorcami korporacyjnymi. 

/ȊťǏŏ ǳƳƽǿ Ȋ ŘƻǎǘŀǿŎŀƳƛ ȊŀǿƛŜǊŀ ƪƭŀǳȊǳƭŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀƪƱŀŘŀƧŊ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊȅ ǳƳƻǿƴŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ƴƛŜŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŀ ǘƻǿŀǊǳ ǿ ǘŜǊƳƛƴŀŎƘ ƭǳō ƛƭƻǏŎƛŀŎƘ ǳȊƎƻŘƴƛƻƴȅŎƘ Ȋ ƻŘōƛƻǊŎŀƳƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƭƻǎƻǿŜƎƻΣ ǘŀƪƛŜƎƻ Ƨŀƪ ǇǊȊȅƪƱŀŘƻǿƻ ǇƻȍŀǊ ǿ ƳŀƎŀȊȅƴƛŜ ŎȊȅ ƪǊŀŘȊƛŜȍ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘƽǿ 

ǎǘŀƭƻǿȅŎƘΣ ǇǊƻŘǳƪǘȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ǳƭŜŎ ȊƴƛǎȊŎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǳǘǊŀŎƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ /ƻ ǿƛťŎŜƧΣ ǇǊƻŘǳƪǘȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜǎǘŀŏ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŜΣ ƴǇΦ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿƱŀǏŎiwego sposobu przechowywania. W 

ǿȅƴƛƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǳƳƽǿ Ȋ ƻŘōƛƻǊŎŀƳƛ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ƴŀǊǳǎȊƻƴŜΣ Ŏƻ 

ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ ƪŀǊ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ƘƛǎǘƻǊƛƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǎǇƻƳƴƛŀƴŜ 

ǿȅȍŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧŜ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŀΦ ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ 

ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪƛΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻǎǘŀǿŎŀƳƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƛ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘƽǿ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ƪƛƭƪǳƴŀǎǘǳ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƛ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘƽǿΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ 

ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ƭǳō ƴƛŜŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ȊŀƳƽǿƛƻƴȅŎƘ ǳ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ 
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ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳƪ ǿ ŀǎƻǊǘȅƳŜƴŎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƻōƴƛȍŜƴƛŜƳ 

ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪ ƛ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜƳ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ƭǳō ǳǘǊŀǘŊ ŎȊťǏŎƛ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 

tƻƴŀŘǘƻΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊȅȊȅƪƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿΣ Ƨŀƪ ƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ 

dostaǊŎȊŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ 5ƻǎǘŀǿŎȅ ƳƻƎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴƛŜ ȊŀŎƘƻǿȅǿŀŏ ƴƻǊƳ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 

ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳƛΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƭǳō ǎǇŀŘƪǳ 

ƳŀǊȍȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ²ǎǇƻƳƴƛŀƴŀ ǿȅȍŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴƛŜ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŀ ǿ ƘƛǎǘƻǊƛƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

{ǇƽƱƪƛΦ ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ 

ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪƛΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘŜǊƳƛƴƻǿƻǏŎƛŊ Řƻǎǘŀǿ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻŘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ  

KlucȊƻǿȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ƴƛŜƪǘƽǊŜ 

ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǎŊ ȊŀƳŀǿƛŀƴŜ ǳ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ό/ƻǊŜ IŜŀƭǘƘ ϧ CƛǘƴŜǎǎ [[/ύΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŘȅǎǇƻƴǳƧŜ 

ŎŀƱƪƻǿƛǘȅƳ ǿǇƱȅǿŜƳ ƴŀ ǘŜǊƳƛƴƻǿŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ŘƻǎǘŀǿȅΦ hǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǘŜǊƳƛƴǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ Řƻǎǘŀǿȅ ƳƻȍŜ 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƎǊǳǇ ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘƻǿȅŎƘΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪ ƛ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƻǏŎƛ ǿǏǊƽŘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ ²ǎǇƻƳƴƛŀƴŜ ǿȅȍŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧŜ ƴƛŜ 

ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŀ ǿ ƘƛǎǘƻǊƛƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΦ aŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧŀ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǘŜǊƳƛƴƻǿƻǏŎƛŊ Řƻǎǘŀǿ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 

ƻŘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿΣ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ  

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ  

{ǇƽƱƪŀ ǇǊƻŘǳƪǳƧŜ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅ ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘ ǿŜ ǿƱŀǎƴȅƳ ȊŀƪƱŀŘȊƛŜ Ŏƻ ƛƳǇƭƛƪǳƧŜ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀƪǳǇǳ 

ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƴŜǊƎƛƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ 

ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ƪƻǎȊǘȅ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȊǊƻǎƴŊ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƻǎƛŊƎƴŊƱōȅ ƳƴƛŜƧǎȊŊ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǎǿƻƧŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ƎƻǊǎȊŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 

{ǇƽƱƪŀ ƳƻƎƱŀōȅ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƳǳǎȊƻƴŀ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ŎŜƴ ǎǿƻƛŎƘ ǿȅǊƻōƽǿΣ Ŏƻ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 

spadek popytu na oferƻǿŀƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ŜŦŜƪǘŜƳ ƳƻƎƱƻōȅ ōȅŏ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊȅŎƘ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ hƳŀǿƛŀƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ƧŜǎǘ ǏŎƛǏƭŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅƳƛ ƻŘ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǘŀƪƛƳƛ Ƨŀƪ ƛƴŦƭŀŎƧŀ ŎȊȅ Ǉƻƭƛǘȅƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ {ǇƽƱƪŀ Ƴŀ 

ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǊȅȊȅƪŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƪƻǎȊǘȅ 

ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀŏ ƛ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊƻǿŀŏΦ  

Materializacja wǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ŎȊȅƴƴƛƪŀ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪƛΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘƻǿŀǊƽǿ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ όǿ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿƛŜ 

5ƻƭƴƻǏƭŊǎƪƛƳύΣ ŘȊƛťƪƛ ŎȊŜƳǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŜ ƪƻǎȊǘȅ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳΦ ²ǊŀȊ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ƻŦŜǊǘȅ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƧ {ǇƽƱƪƛΣ ƪƻǎȊǘȅ 

ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ŎƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ 

dla Emitenta zmiaƴ ǿ ǇǊŀǿƛŜΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇǊȊȅƪƱŀŘ ǳƴƛƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻ ŘŜƭŜƎƻǿŀƴƛǳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ 

ƻōƴƛȍȅŏ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŏ ŎŜƴƻǿŊ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǘǊŀŦƛƻƴŊ ƎǊǳǇŊ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ  

tƻǇȅǘ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ǎȊŜǊŜƎǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ƻŘ 

ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴƛŀ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǇƻǘǊȊŜō ƛ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƽǿ 

ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴ ǿ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴƛǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ōťŘȊƛŜ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀŏ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŜ ǎƛť ǇƻǘǊȊŜōȅ ƛ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǊŜŀƎƻǿŀŏ ƴŀ 

ǿǎƪŀȊŀƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛΦ bƛŜƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ ǊŜŀƪŎƧŀ ƴŀ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŜ ǎƛť ǇƻǘǊȊŜōȅ ƛ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧŜ ƳƻȍŜ 

ƳƛŜŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ  
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wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜƳ ǿƛȊŜǊǳƴƪǳ 

Istnieje ryzyko pogorszenia wizerunku Emitenta w wyniku ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ǿǏǊƽŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƳƛŜƴƛŏ 

Ƴƻȍƴŀ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ƴƛŜȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ƴƻǊƳ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ 

ǇǊƻŘǳƪǘǳΣ ƴƛŜǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƎƻ ǎǘŀƴŘŀǊŘǳ ƻōǎƱǳƎƛ ƪƭƛŜƴǘŀΣ ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƧ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ Řƭŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ŎȊȅ 

niŜƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ /ƻ ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǿƛȊŜǊǳƴƪǳ 

{ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ ǇǊȊȅƪƱŀŘƻǿƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ ƪŀƳǇŀƴƛƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ 

ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳƻƎƱƻōȅ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť Řƻ ǳǘǊŀǘȅ ŎȊťǏŎƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƭǳō ǘŜȍ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ŎŜƴ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ƴŀ ŎŜƴť ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǎƪǳǘŜŎȊƴŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ƭǳō ǇǊȊȅƧťŎƛŜƳ ōƱťŘƴŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ rozwoju  

wȅƴŜƪΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ŘȊƛŀƱŀ {ǇƽƱƪŀΣ ǘƻ ǊȅƴŜƪ ǿȅǎƻŎŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅ ƛ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅ ƴƛŜǳǎǘŀƴƴŜƧ ŜǿƻƭǳŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜƧ 

ȊŀǊƽǿƴƻ ƪƛŜǊǳƴŜƪΣ Ƨŀƪ ƛ ƴŀǘťȍŜƴƛŜ ȊŀƭŜȍƴŜ ǎŊ ƻŘ ǿƛŜƭǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ {ǇƽƱƪƛΦ ½ ǳǿŀƎƛ 

ƴŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜΣ ǇǊȊȅǎȊƱŀ ǇƻȊȅŎƧŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǘȅƳ ƧŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏΣ ȊŀƭŜȍƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ Řƻ 

ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜƧ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜ ŘŜŎȅȊƧŜΣ 

ƪǘƽǊŜ ǿȅƴƛƪŀŏ ƳƻƎŊ Ȋ ōƱťŘƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƭǳō ƴƛŜȊŘƻƭƴƻǏŎƛ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť 

ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΣ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ 

ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ƴŀ ƴƻǿŜ Ǌȅƴƪƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ  

{ǘǊŀǘŜƎƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ȊŀǊƽǿƴƻ ŜƪǎǇŀƴǎƧť ƛ ǊƻȊǿƽƧΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ǳƳŀŎƴƛŀƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƻōǎȊŀǊŀŎƘ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿȅŎƘ ƛ Ǌȅƴƪƽǿ ȊōȅǘǳΦ ²ŜƧǏŎƛŜ ƴŀ ƴƻǿŜ 

Ǌȅƴƪƛ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ 

ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ŘŀƴŜƎƻ ǊȅƴƪǳΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ 

ǘȅƳΣ ȍŜ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿŜƧǏŎƛŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƴƻǿŜ Ǌȅƴƪƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ƴƛȍ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜΣ ōŊŘȋ 

ƳƻƎŊ ƻƴŜ Ȋƻǎǘŀŏ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǿ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ŎȊŀǎƻǿȅƳΦ ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳƻȍŜ 

ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ  

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƧŜƧ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎŊ ǿ ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ ǿƛŜŘȊȅΣ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ 

ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƪŀŘǊȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ƻǊŀȊ ǇŀǊǘƴŜǊŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜƎƻΣ ōťŘŊŎŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ {ǇƽƱƪƛΦ YƭǳŎȊƻǿȅƳƛ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊΥ  

¶ kierownik produkcji/technolog - ƪƻƴǎǘǊǳƪǘƻǊ ƳŀǎȊȅƴ ŦƛǘƴŜǎǎ Ȋ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳΣ  

¶ ōǊȅƎŀŘȊƛǎǘŀ ǿ ŘȊƛŀƭŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ Ȋ ƪƛƭƪǳƴŀǎǘƻƭŜǘƴƛƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƻōǊƽōƪƛ ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴŜƧ 

metali,  

¶ lakiernik - ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƪƭŀǎȅ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘŀ Ȋ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ƭŀƪƛŜǊƻǿŀƴƛǳ ŎƛŜƪƱȅƳ ǿ ǿȅǎƻƪƛŜƧ 

temperaturze, 

¶ konstruktor - specjalista w zakresie konstrukcji maszyn fitness z wykorzystaniem komputerowych 

ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ǘȅǇǳ /!5 Řƻ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŀΣ 

¶ szef serwisu - ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƪƭŀǎȅ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōǎƱǳƎƛ ƛ ǎŜǊǿƛǎǳ ƳŀǎȊȅƴ ǎƛƱƻǿȅŎƘ marki OLYMP (oraz 

ƛƴƴȅŎƘ ƳŀǊŜƪύΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǇǊȊťǘǳ ŎŀǊŘƛƻ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŜƧ ŦƛǊƳȅ /ƻǊŜ IŜŀƭǘƘ ŀƴŘ CƛǘƴŜǎǎ [[/Σ ƪǘƽǊŜƎƻ 

OLYMP jest dystrybutorem. 

Wszyscy wymienieni pracownicy od wielu lŀǘ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴƛ Ȋ ōǊŀƴȍŊ ŦƛǘƴŜǎǎ ƛ h[¸at {Φ!Φ hǎƻōȅ ǘŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ 

ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƛ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŊ ǿƛŜŘȊť ƴŀ ǘŜƳŀǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ōǊŀƴȍȅΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƻƴ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ƧŜŘƴŀƪ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ȊŘƻƭƴŀ Řƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƭǳō ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ Ȋ 

ǘȅŎƘ ƻǎƽō ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍΣ ȍŜ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ƪŀŘǊȅ ƳŜƴŜŘȍŜǊǎƪƛŜƧ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ǿƛŊȊŀƱƻ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ 

ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŀƪƛŎƘ ƻǎƽōΦ ¦ǘǊŀǘŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƴƛŜȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ ƛŎƘ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ǇǊȊŜǎȊƪƻƭŜƴƛŀΣ Ƴƻǘȅǿƻǿŀƴƛŀ ƛ 
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ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀΣ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ  ƻǎƛŊƎŀƴŜ 

ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

wȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ƪŀŘǊȅ  

aƻȍƭƛǿƻǏŏ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ 

ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŜ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜΦ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ Ȋ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ƪŀŘǊȅ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ǿƛŜŘȊťΣ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻǊŀȊ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀΦ ¦ǘǊŀǘŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ 

wykwaƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ƪŀŘǊȅ ƳƻȍŜ ƻǇƽȋƴƛŏ ƭǳō ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŏ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ {ǇƽƱƪŀ ǎǘǊŀŎƛ ƭǳō ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ȊŀǘǊǳŘƴƛŏ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ Řƻ 

ƻōǎƱǳƎƛ ƧŜƧ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƳƻȍŜ ǘƻ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƳǳǎȊƻƴŀ Řƻ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ǎǘŀǿŜƪ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Řƭŀ 

ƪŀŘǊȅ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅȊƴŀƴƛŀ ƛƳ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵΦ ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 

ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ŀ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ 

ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ȊȅǎƪƛΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ƛ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜƳ ƪƭƛŜƴǘƽǿ  

tƻŘǎǘŀǿƻǿȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎǇǊȊťǘǳ ǎƛƱƻǿŜƎƻΣ ǿȅƳŀƎŀ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀ 

ƴƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƭǳō ǊƻȊōǳŘƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ŘȊƛŀƱŀƵ ǇƻƳƻŎƴƛŎȊȅŎƘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ŀƪǘǳŀƭƴȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ 

½ŀƪǳǇƛƻƴȅ ǎǇǊȊťǘ ǘǊŜƴƛƴƎƻǿȅ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ƪƭǳōŀŎƘ ǎǇƻǊǘƻǿȅŎƘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ƻōƛŜƪǘŀŎƘ ǇǊȊŜȊ ǿƛŜƭŜ ƭŀǘΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ 

branȍŀΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŘȊƛŀƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ŎŜŎƘǳƧŜ ǎƛť ȊǿȅƪƭŜ ōǊŀƪƛŜƳ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀƳƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ 

ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻȊȅǎƪŀ ƭǳō ƴƛŜ ǳǘǊȊȅƳŀ ǿȅƳŀƎŀƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ aŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧŀ ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ 

ǿǇƱȅƴťƱŀōȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ǎƪǳǘƪƻǿŀƱƻōȅ όǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ 

ƛƴǘŜƴǎȅŦƛƪŀŎƧƛύ ƳƴƛŜƧǎȊȅƳƛ ȊȅǎƪŀƳƛ ōŊŘȋ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŜƳ ǎǘǊŀǘΦ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ŘȊƛťƪƛ ōƻƎŀǘŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

ƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ ǎƛť ƧŜŘȅƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŀ ƪƭǳōƽǿ ǿ ǎǇǊȊťǘΣ ŀƭŜ ǇƻƳŀƎŀ ǘŀƪȍŜ ǿ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀΣ 

ƪƻƻǊŘȅƴŀŎƧƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻōƛŜƪǘǳ ƻǊŀȊ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ƻōǎƱǳƎť ǎŜǊǿƛǎƻǿŊ ǎǇǊȊťǘǳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť 

ƴŀ ōǳŘƻǿŀƴƛǳ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƻǇŀǊǘŜƧ ƻ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊťǘ ƛ ǳǎƱǳƎƛΣ Ŏƻ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ōǳŘƻǿŀƴƛŜ 

wizerunku solidnego i zaufanego ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀΣ ŀ ŘȊƛťƪƛ ǘŜƳǳ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ƛ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ 

wȅȊȅƪƻ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘǳ ȊŀǊȊŊŘǳ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿȅ ½ŀǊȊŊŘ ǿ ƻǎƻōƛŜ tŀƴƛ {ȅƭǿƛƛ /ȊŜǇƛȍŀƪΣ Ŏƻ 

ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ǇŜǿƴȅƳƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀƳƛΦ ¢ȅƳŎȊŀǎƻǿŀ ƴƛŜȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ȊŀŘŀƵ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎ {ǇƽƱƪƛΣ ƴǇΦ ȊŜ 

ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎǘŀƴǳ ȊŘǊƻǿƛŀΣ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ǿŀȍƴȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ ƭǳō 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀȍƴȅŎƘ ǎǇƻǘƪŀƴƛŀŎƘ ƛ ƴŀǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ƪƻƴǘŀƪǘƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎh. Ponadto posiadanie 

ƪƛƭƪǳƻǎƻōƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘǳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜǏǿƛŀŘƻƳȅΣ ōƱťŘƴȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ 

ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎ {ǇƽƱƪƛΦ .Ǌŀƪ ŘȅǎƪǳǎƧƛ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜƎƻ ƻǊŀȊ ōǊŀƪ ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ƪƻƴǘǊŀǊƎǳƳŜƴǘƽǿ 

ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ƻŘ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ƳƻȍŜ ǎǇǊŀǿƛŏΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ƪƛŜǊƻǿŀƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜŜŦŜƪǘȅǿƴȅΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿȅƳ ǎƪƱŀŘŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ŦŀƪǘΣ ƛȍ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ Ƨŀƪ ƛ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ {ǇƽƱƪƛ {ƻƳƳŜǊǊŜȅ ϧ tŀǊǘƴŜǊǎ YŀƴŎŜƭŀǊƛŀ wŀŘŎƽǿ tǊŀǿƴȅŎƘ ǎΦƪΦ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ǿ ǎǘŀƱȅ ƪƻƴǘŀƪŎƛŜ Ȋ tŀƴƛŊ 

tǊŜȊŜǎ ƛ ǎŊ ŀƪǘȅǿƴƛ ǿ ǎǇǊŀǿƻǿŀƴƛǳ ŦǳƴƪŎƧƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ƛ ŘƻǊŀŘŎȊȅŎƘ ƴŀŘ {ǇƽƱƪŊΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǎǿƻƛŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ŎƛŊƎƱƻǏŏ ǇǊŀŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

zostanie zachowana. 

 

2. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǿǊƻǘŜƳ /h±L5-мф ƛ ƧŜƎƻ ƴŀǎǘťǇǎǘǿŀƳƛ 

.Ǌŀƴȍŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱŀ ƧŜŘƴŊ Ȋ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ŘƻǘƪƴƛťǘȅŎƘ ōǊŀƴȍ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇŀƴŘŜƳƛƛ /h±L5-мфΦ Yƭǳōȅ ŦƛǘƴŜǎǎ ƛ ǎƛƱƻǿƴƛŜ 

w tƻƭǎŎŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅƳǳǎƻǿƻ ȊŀƳƪƴƛťǘŜ ƛ ƴƛŜ ƳƻƎƱȅ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ ²ƛŜƭŜ ƪƭǳōƽǿ ȊƻǎǘŀƱƻ 

ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘΦ bŀǘǳǊŀƭƴȅƳ ƴŀǎǘťǇǎǘǿŜƳ ōȅƱƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƛ ȊŀƪǳǇǳ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǳȍȅǘƪƻǿŜƧ - 

ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇƻǿǊƽǘ ŜǇƛŘŜƳƛƛ ǿƛǊǳǎŀ /h±L5-мф ƻǊŀȊ ƴŀǎǘťǇǎǘǿ 
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Ȋ ǘȅƳ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ όǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƛƴǘŜƴǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ȊƧŀǿƛǎƪŀ ǘƧΦ ƭƛŎȊōȅ ŎƘƻǊȅŎƘύ ƳƻƎƱƻōȅ ŘƻƧǏŏ 

Řƻ ǇƻƴƻǿƴŜƎƻ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ƪƭǳōƽǿ ŦƛǘƴŜǎǎ ƛ ǎƛƱƻǿƴƛ Ŏƻ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛƱƻōȅ ǎƛť Řƻ ȊƳƴƛŜƧǎzenia popytu na oferowane 

ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅΦ ½ƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ ȊƧŀǿƛǎƪŀ ǿ ȊƴŀŎȊƴȅ ǎǇƻǎƽō ȊƳƴƛŜƧǎȊȅƱƻōȅ ƻǎƛŊƎŀƴŜ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻǊŀȊ ǿǇƱȅƴťƱƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ Ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƳƛǘȅƎŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ǇƻǿǊƻǘǳ 

globalnej epidemii. bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ ȊƴŀŎȊƴŀ ŎȊťǏŏ ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƧŜǎǘ ȊŀǎȊŎȊŜǇƛƻƴŀ ǇǊȊŜŎƛǿ 

ǿǎǇƻƳƴƛŀƴŜƳǳ ǿƛǊǳǎƻǿƛ ƻǊŀȊ ƴŀōȅƱŀ ƻŘǇƻǊƴƻǏŏ Ǉƻ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅƳ ȊŀŎƘƻǊƻǿŀƴƛǳΣ Ŏƻ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ 

ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧť ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŊ ǿ ōǊŀƴȍȅ 

wȅƴŜƪ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǎǇǊȊťǘǳ ŦƛǘƴŜǎǎΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ŘȊƛŀƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ŘǳȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŊΦ 

5ȊƛŀƱŀ ƴŀ ƴƛƳ ƪƛƭƪǳ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘΣ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅƳƛ 

ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀƳƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ŦƛǊƳȅ ƻŦŜǊǳƧŊŎŜ ǎǇǊȊťǘ ƎƻǊǎȊŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ƛ Ȋ ƴƛȍǎȊŜƧ ǇƽƱƪƛ ŎŜƴƻǿŜƧΦ 5ƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜ ŦƛǊƳȅ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ ƳƻŘŜƭǳ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ Řƻ h[¸at {Φ!ΦΣ ǘƧΦ 

ŘȅǎǘǊȅōǳǳƧŊŎŜ ǎǇǊȊťǘ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛΣ ƪƻƻǇŜǊǳƧŊŎŜ Ȋ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅƳƛ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ¦{! ƛ 

9ǳǊƻǇȅ ½ŀŎƘƻŘƴƛŜƧΦ ½ŀƻǎǘǊȊŀƴƛŜ ǿŀƭƪƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƭǳō ǿȊǊƻǎǘ ƭƛŎȊōȅ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƳƻȍŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜƳ ǎƛť ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ 

²ŀǊǘƻ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ ǊȅƴŜƪ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅƳƛ ōŀǊƛŜǊŀƳƛ ǿŜƧǏŎƛŀ ς ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ 

ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ Ȋ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀƳƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ǿȅƱŊŎȊƴƻǏŎƛ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ tƻƭǎƪƛΣ ƪƻƴƛŜŎȊƴȅ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ǇƻȊƛƻƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳΣ ǿƛŜŘȊȅ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊŜǎǇƽƱ odpowiednio przygotowanych 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ ² ŎŜƭǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǎƪǳǘƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŊ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎŜ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴƻǏŏ ƻŦŜǊǘȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǊƻȊǎȊŜǊȊŀƧŊŎ ƧŊ ƻ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ƳŀǎȊȅƴ Řƻ 

treningu cardio ŦƛǊƳȅ /ƻǊŜϯΦ  

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ  

bŀ ŘȊƛŜƵ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ {ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ tƻƭǎŎŜΦ 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ 

ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ǎŊ ƻŘ ǎǘŀƴǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǇŀƴǳƧŊŎŜƧ ǇǊȊŜŘŜ 

ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΣ ƳƛŜǊȊƻƴŜƧ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀƳƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳƛ ƧŀƪΥ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǿȊǊƻǎǘǳ 

tY.Σ ƛƴŦƭŀŎƧŀΣ ǎǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀΣ Ǉƻƭƛǘȅƪŀ ƳƻƴŜǘŀǊƴŀ ƛ Ŧƛǎƪŀƭƴŀ ǇŀƵǎǘǿŀΣ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ 

ŘƻǎǘťǇƴƻǏŏ ƪǊŜŘȅǘƽǿΣ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ ŘƻƳƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǇƻǇȅǘǳ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜƎƻΦ 

.Ǌŀƴȍŀ ŦƛǘƴŜǎǎ ƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ Řƻ ŘƽōǊ ƭǳƪǎǳǎƻǿȅŎƘΣ ŎȊȅƭƛ ǘŀƪƛŎƘ ŘƽōǊΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ǇƻǇȅǘ ǊƻǏƴƛŜ ǎȊȅōŎƛŜƧ ƴƛȍ 

ƭƛƴƛƻǿƻ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇŀŘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǎǇŀŘŜƪ ǇƻǇȅǘǳ ƧŜǎǘ 

ǇǊƻŎŜƴǘƻǿƻ ǿƛťƪǎȊȅΦ LƴƴȅƳƛ ǎƱƻǿȅΣ ƴŀ ǘŜ ŘƻōǊŀ ǿƛťƪǎȊŊ ŎȊťǏŏ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŀƧŊ ǎǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴƛŜ 

ƭǳŘȊƛŜ ōƻƎŀǘǎƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǿƛťŎ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǿ 

kraju ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ 

ǇƻȊƛƻƳǳ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ǳǎƱǳƎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ {ǇƽƱƪƛΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǿȅƴƛƪƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ hǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘ ƳƻȍŜ 

ȊŀǘŜƳ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘŜƴŘŜƴŎƧŀƳƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǎǇǊȊťǘǳ ŦƛǘƴŜǎǎ  

Strategia rozwoju oraz prognozowanȅ ǿȊǊƻǎǘ ȊȅǎƪƻǿƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇƛŜǊŀƧŊ ǎƛť ƴŀ ȊŀƱƻȍŜƴƛǳ 

ǊƻǎƴŊŎŜƧ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǿ ƪƭǳōŀŎƘ ŦƛǘƴŜǎǎ ǿǏǊƽŘ tƻƭŀƪƽǿΦ bŀǿŜǘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ 

ȊŀƱƻȍŜƵΣ ǇƻƳƛƳƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ryzyko spadku 

ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ƻŦŜǊǘŊΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƳƻȍŜ ȊŀƎǊƻȊƛŏ ƧŜƧ 

ŘŀƭǎȊŜƳǳ ǊƻȊǿƻƧƻǿƛΦ .Ǌŀƴȍŀ ǳǎƱǳƎ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ǿȅǇƻŎȊȅƴƪǳΣ ŀ Ŏƻ Ȋ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜ ǎǇǊȊťǘǳ ŦƛǘƴŜǎǎ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƻōŜŎƴƛŜ 

w fazie intensywnego rozwoƧǳΣ Ŏƻ ȊƳǳǎȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ŎƛŊƎƱŜƎƻ ǳƴƻǿƻŎȊŜǏƴƛŀƴƛŀ ƛ ǿȊōƻƎŀŎŀƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅƳƛ ǘǊŜƴŘŀƳƛΦ 5ȊƛŀƱŀƴƛŜ ǘƻ Ȋ ƧŜŘƴŜƧ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜ ƧŜǎǘ Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳ ƪƻǎȊǘƽǿΣ Ȋ ŘǊǳƎƛŜƧ ȊŀǏ ƴƛŜǎƛŜ Ȋŀ ǎƻōŊ ǊȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ǇŜǿƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǎƪǳǎȊƻƴȅŎƘ ƻŦŜǊǘŊ 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŊ ƳƻŘť ƴŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ Ȋ ǳǎƱǳƎ ŦƛǘƴŜǎǎ ƪƭǳōƽǿΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ 

ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǎȅƎƴŀƱ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴƛŜ Ƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ŎȊȅ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǘǊŜƴŘ ǳǘǊȊȅƳŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ŎȊȅ 

ǳŘŀ ǎƛť Ǝƻ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Řƻ ǇƻǇǊŀǿȅ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘŊȍȅ Řƻ 
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ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅŎƘ ǊŜƭŀŎƧƛ Ȋ ƪƭƛŜƴǘŀƳƛ ƻǊŀȊ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ǳǎƱǳƎ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛΣ ƭƛŎȊŊŎ ƴŀ ǇǊȊȅǿƛŊȊŀƴƛŜ 

ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƛ ȊŀŎƘťŎŜƴƛŜ ƛŎƘ Řƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ȊŘǊƻǿŜƎƻ ǘǊȅōǳ ȍȅŎƛŀΦ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť 

ƳΦƛƴΦ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǎǇǊȊťǘǳ ƻ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛΣ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ƳŜƴŜŘȍŜǊƽǿ ƻǊŀȊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť 

Ȋ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ǎŜǊǿƛǎŜƳ ǎǇǊȊťǘǳ ŦƛǘƴŜǎǎΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŎŜƴŀƳƛ ǎǘŀƭƛ  

Wyniki fƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǇƻȊƛƻƳ ƳŀǊȍȅ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŜƧ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ ƻŘ ǇƻȊƛƻƳǳ ŎŜƴ ǎǘŀƭƛΣ 

ƪǘƽǊŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ƎƱƽǿƴȅ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ƪƻǎȊǘƻǿȅ ǿ ƪƻǎȊǘŀŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊƻŦƛƭƛ ǎǘŀƭƻǿȅŎƘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ Řƻ 

ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǎǇǊȊťǘǳ ŦƛǘƴŜǎǎΦ wȅƴŜƪ ǇǊȊȅ ǘǊŜƴŘȊƛŜ ǊƻǎƴŊŎȅŎƘ ŎŜƴ ǎǘŀƭƛ ƎŜƴŜǊǳƧŜ ǿȅȍǎȊŜ ƪƻǎȊǘȅ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǎƪǳǘƪǳƧŜ 

ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜƳ ƴƛȍǎȊŜƧ ƳŀǊȍȅ ƴƛȍ ǇǊȊȅ ǘǊŜƴŘȊƛŜ ŎŜƴ ƳŀƭŜƧŊŎȅŎƘΦ ½ƴŀŎȊƴŀ ƛ ƴŀƎƱŀ ǇƻŘǿȅȍƪŀ ŎŜƴ ǎǘŀƭƛ ƳƻȍŜ ǎƛť ƻŘōƛŏ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǿȅƴƛƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŜƧ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳŀǊȍȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ȊƳǳǎƛŏ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊŜǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇŀǎƽǿΦ {ǇƽƱƪŀ ǿ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǘǊŀƴǎŦŜǊǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ŎŜƴ 

ǎǘŀƭƛ ƴŀ ƻŘōƛƻǊŎť ƪƻƵŎƻǿŜƎƻΣ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ȊŀƪǳǇƽǿ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƛ ƻŦŜǊǳƧŊŎ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎǇǊȊťǘǳ ŦƛǘƴŜǎǎ ƪƭƛŜƴǘƻǿƛ 

ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƳǳΦ ²ŀǊǘƻ ƧŜŘƴŀƪ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ȍŜ ŎŜƴȅ ǎǘŀƭƛΣ ōťŘŊŎŜƧ ƳŜǘŀƭŜƳ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅƳΣ ǿȅƪŀȊǳƧŊ ƪƻǊŜƭŀŎƧť ȊŜ 

ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ Ŏƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳΦ bŀƭŜȍȅ ǿ ǘȅƳ ƳƛŜƧǎŎǳ ǿǎƪŀȊŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿťƎƭƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ƴŀ ŎŜƭǳ ǿȅǊƽǿƴŀƴƛŜ ŎŜƴȅ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ǎŜƪǘƻǊƽǿ ŜƴŜǊƎƻŎƘƱƻƴƴȅŎƘ όǿ ǘȅƳ ǎǘŀƭƛύ ǿƻōŜŎ ŎŜƴ ǘȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴȅŎƘ ǿ ¦ƴƛƛ 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻƴƻǎȊƻƴŜ ǎŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƻǇƱŀǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀƳƛ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ /hнΦ !ōȅ 

ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǿǇƱȅǿ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ŎȊȅƴƴƛƪŀ ǊȅȊȅƪŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ǏƭŜŘȊƛ ŀƪǘǳŀƭƴŜ ŎŜƴȅ ǎǘŀƭƛΣ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǘǊŜƴŘȅ 

ǊȅƴƪƻǿŜ ƻǊŀȊ ŀƪǘȅǿƴƛŜ ŀƴŀƭƛȊǳƧŜ ǎǿƻƧŜ ǎǘŀƴȅ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŜΦ 5Ȋƛťƪƛ ǘŜƳǳΣ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ z 

zakupem surowca. 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ 

Z uwagi na relatywnie niski wolumen produkcji Emitenta, nie ma ekonomicznego uzasadnienia do prowadzenia 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ƛƴǘŜƴǎȅǿƴƛŜ ȊŀǳǘƻƳŀǘȅȊƻǿŀƴȅŎƘ ȊŀƪƱŀŘŀŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘΦ bƛȍǎȊȅ ǇƻȊƛƻƳ ŀǳǘƻƳŀǘȅȊŀcji produkcji 

ǿƛŊȍŜ ǎƛť ƧŜŘƴŀƪ ȊŜ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻŘ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ 

YƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ ƻǇƛǎŀƴŜƎƻ ǘǊŜƴŘǳ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŏ ŎŜƴƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƴŀ 

ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƳŀǊȍŜ ȊȅǎƪǳΦ ²ŀǊǘƻ ƧŜŘƴŀƪ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ȍŜ ǿȊǊƻǎǘ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ƻǎƽō 

ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅƳΣ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ƪƻǊŜƭŀŎƧť ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ Ŏƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ ǊȅȊȅƪƻ 

ƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳΦ 

Ryzyko zmian regulacji podatkowych  

tƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ŎŜŎƘǳƧŜ ǎƛť ƴƛŜƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴƻǏŎƛŊ ȊŀǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪŊ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊƳƛŀƴΦ 

bƛŜƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴƛŜ ōǊŀƪ ƧŜǎǘ ƛŎƘ ƪƭŀǊƻǿƴŜƧ ǿȅƪƱŀŘƴƛΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊȅȊȅƪƻ ƻŘƳƛŜƴƴŜƧ ƛŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 

{ǇƽƱƪť ƛ ƻǊƎŀƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƻǊƎŀƴ ǎƪŀǊōƻǿȅ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ {ǇƽƱƪť ƪŀǊť 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ƪǘƽǊŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅΣ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ tƻƴŀŘǘƻ ƻǊƎŀƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ ƳŀƧŊ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻǇǊŀǿƴƻǏŎƛ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎȅŎƘ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǿ ŎƛŊƎǳ ǇƛťŎƛƻƭŜǘƴƛŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ƻŘ ƪƻƵŎŀ ǊƻƪǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƳƛƴŊƱ ǘŜǊƳƛƴ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǇƻŘŀǘƪǳΦ ² 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƻŘƳƛŜƴƴŜƧ ƻŘ ōťŘŊŎŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿŊ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

podatkowego pǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǘŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ 

ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜƳ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƴƛƪŀŏ ȊŜ ȊƳƛŀƴ ǿ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛŀŎƘ ǎǘŀǿŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ 9Ƴƛtenta. 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘŜƴŘŜƴŎƧŀƳƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǎǇǊȊťǘǳ ŦƛǘƴŜǎǎ ƛ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ǘǊŜƴƛƴƎƻǿȅŎƘ  

{ǘǊŀǘŜƎƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǊŀȊ ǿȊǊƻǎǘ ȊȅǎƪƻǿƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇƛŜǊŀƧŊ ǎƛť ƴŀ ȊŀƱƻȍŜƴƛǳ ǊƻǎƴŊŎŜƧ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛ 

ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǊǳŎƘƻǿŜƧ ǿǏǊƽŘ tƻƭŀƪƽǿΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ Ǉƻǿǎǘŀǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ƭǳō ƳƻŘŜǊƴƛȊŀŎƧƛ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ Ƨǳȍ 

ƻǏǊƻŘƪƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŀ ƧŜǎǘ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴȅ ǎǇǊȊťǘ Řƻ ŏǿƛŎȊŜƵΦ tƻƳƛƳƻ 

ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǎǇŀŘƪǳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ƻŦŜǊǘŊΣ Ŏƻ 

ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŏ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ Ǉƭŀƴƽǿ ǊƻȊǿƻƧǳΦ 
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.ǊŀƴȍŀΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŘȊƛŀƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ǇǊȊŜŘ ǿȅōǳŎƘŜƳ ǇŀƴŘŜƳƛƛ ȊƴŀƧŘƻǿŀƱŀ ǎƛť ǿ ŦŀȊƛŜ ǎȊȅōƪƛŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳΦ ½ŀƪƱŀŘŀƴŀ 

ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ ǘŜƎƻ ǘǊŜƴŘǳ ǿȅƳǳǎȊŀ ƴŀ ƴƛƳ ŎƛŊƎƱŜ ǳƴƻǿƻŎȊŜǏƴƛŀƴƛŜ ƛ ǿȊōƻƎŀŎŀƴƛŜ ƻŦŜǊǘȅ ȊƎƻŘƴƛŜ 

z aktualnie obserwowanymƛ ǘǊŜƴŘŀƳƛΦ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ ǘŀƪƛŜ Ȋ ƧŜŘƴŜƧ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜ ǎŊ Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ 

ƪƻǎȊǘƽǿΣ Ȋ ŘǊǳƎƛŜƧ ƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƎǿŀǊŀƴŎƧŀ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƴƻǿȅƳ ǎǇǊȊťǘŜƳ ǘǊŜƴƛƴƎƻǿȅƳΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ 

ȊŀȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ƴƛŜ Ƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ŎȊȅ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ǇŀƴŘŜƳƛƛ /h±L5-19 pozytywny 

ǘǊŜƴŘ ǿ ōǊŀƴȍȅ ǳǘǊȊȅƳŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ƻŦŜǊǳƧŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ 

ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜ ōǳŘƻǿŀŏ ŘƱǳƎƻǘǊǿŀƱŜ ǊŜƭŀŎƧŜ ƻŘōƛƻǊŎŀƳƛΣ ƳΦƛƴΦ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜƧ ƻŦŜǊǘȅ 

ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƧ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŀǎǇŜƪǘȅ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƪƭǳōƽǿΣ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ƳŜƴŀŘȍŜǊƽǿ ƻǊŀȊ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť ȊŜ ǏǿƛŀǘƻǿŜƧ ƪƭŀǎȅ ŘƻǎǘŀǿŎŀƳƛ ǎǇǊȊťǘǳ ƛ ǘǿƽǊŎŀƳƛ ƴƻǿŀǘƻǊǎƪƛŎƘ 

ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ǘǊŜƴƛƴƎƻǿȅŎƘΦ 

 

3. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ Ŧƛnansowymi i inne czynniki istotne dla oceny Oferty 
tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƴƛŊ ǊȅȊȅƪŀ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻŘƳƻǿŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƭǳō ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜƳ ǿ ǘȅƳ 

zakresie  

tƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǳōƛŜƎŀŏ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ 

na rynku NewConnect. 

²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ƛŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ р ǳǎǘΦ м Regulaminu 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ƻŘƳƻǿƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳΦ ½ƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 

ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ƭǳō ŎŀƱƪƻǿƛǘŜ ǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu. 

 

²ȅǊŀȍŀƧŊŎ ǎǇǊȊŜŎƛǿ ǿƻōŜŎ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǳȊŀǎŀŘƴƛŏ ǎǿƻƧŊ ŘŜŎȅȊƧť ƛ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ 

prȊŜƪŀȊŀŏ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƪƻǇƛť ǎǘƻǎƻǿƴŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿǊŀȊ Ȋ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜƳΦ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ Řƴƛ 

ǊƻōƻŎȊȅŎƘΣ ƻŘ Řŀǘȅ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƪƻǇƛƛ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ƳƻȍŜ ȊƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇŀǘǊȊŜƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅΦ 

²ƴƛƻǎŜƪ ǘŜƴ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀΣ 

ǊƻȊǇŀǘǊȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h Ǉƻ ǳǇǊȊŜŘƴƛƳ ȊŀǎƛťƎƴƛťŎƛǳ ƻǇƛƴƛƛ wŀŘȅ DƛŜƱŘȅΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ 

ƧŜǎǘ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ ōƛŜƎ ǘŜǊƳƛƴǳ Řƻ Ǌƻzpatrzenia tego wniosku 

ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀ ǎƛť ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ WŜȍŜƭƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ǳȊƴŀΣ ȍŜ 

ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅ ȊŀǎƱǳƎǳƧŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƴŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜΣ ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛŏ 

ȊŀǎƪŀǊȍƻƴŊ ǳŎƘǿŀƱťΣ ōŜȊ ȊŀǎƛťƎŀƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛ wŀŘȅ DƛŜƱŘȅΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴƛŜ 

ƻƪǊŜǏƭƛŏ ƛ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘȅƪǳƱŜƳ опт ǇŀǊΦ м ƻǊŀȊ н YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ 

ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ 

ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ tƻƴŀŘǘƻ Ȋȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛΦ WŜȍŜƭƛ 

ŀƪŎƧŜ ƴƛŜ ǎŊ ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ ǇƻƪǊȅǘŜΣ Ȋȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ 

YƻŘŜƪǎ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ опу ǇŀǊ мΦ ǎǘŀƴƻǿƛ ǊƽǿƴƛŜȍΣ ȍŜ kǿƻǘŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳƛťŘȊȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ ƻ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƻƴŜ Ȋȅǎƪƛ Ȋ ƭŀǘ 

ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛƻƴŜ Ȋ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ƛ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ 

ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ Yǿƻǘť ǘť ƴŀƭŜȍȅ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊȅŏ ƻ ƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǎǘǊŀǘȅΣ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ ƻǊŀȊ ƻ 

ƪǿƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ƭǳō ǎǘŀǘǳǘŜƳ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Ȋ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀ 

ƪŀǇƛǘŀƱȅ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ƭǳō ǊŜȊŜǊǿƻǿŜΦ /ƻ ƛǎǘƻǘƴŜ ŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǎǇƽƱŎŜ ƴƛŜōťŘŊŎŜƧ ǎǇƽƱƪŊ 

publƛŎȊƴŊΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳǎǘŀƭŀ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ 

zgromadzenie (art. 348 par. 3 KSH) 
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5ƴƛŀ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлно Ǌƻƪǳ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ h[¸at {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ т ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ Ȋ нлнн Ǌƻƪǳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пуΦунлΣтм t[b ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ 

ȊŀǇŀǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ 

½ŀƳƛŀǊŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƴƛŜǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Ǌƻƪ нлно. 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ȊŀǘŜƳΣ ȍŜ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ǇƻŘȊƛŜƭƛŏ ǎƛť ǿȅpracowany zyskiem z 

akcjonariuszamiΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǘŀƪŀ ŘŜŎȅȊƧŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜǇŜǿƴŀΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƱ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

wȅȊȅƪƻ ƴƛŜŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ !ƪŎƧŜ 

LƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ ŘŜŎȅȊƧŀƳƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ǿȅōƻǊǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ Řƭŀ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ƪƭŀǎȅ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ȊŀǇƻƳƛƴŀŏ ǇǊȊȅ ǘȅƳΣ ȍŜ ƪŀȍŘȅ ǎŜƎƳŜƴǘ ƻǊŀȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ǿ ƴƛƳ ŘƻǎǘťǇƴȅ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƱ ǎƛť ōťŘȊƛŜ ƛƴƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳŜƳ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ 

ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ōťŘȊƛŜ ǎǿŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ƪŀǘŀƭƛȊŀǘƻǊŜƳ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŜƳƛǘǳƧŊŎŜƎƻ Řŀƴȅ ǿŀƭƻǊΦ  

tƻŘƳƛƻǘ ǊƻȊǿŀȍŀƧŊŎȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧť ǿ !ƪŎƧŜ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǳǎǘŀƭƛŏΣ ŎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀ ǿ !ƪŎƧŜ ƧŜǎǘ Řƭŀ ƴƛŜƎƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŊ ǿ ŘŀƴȅŎƘ Řƭŀ ƴƛŜƎƻ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΣ ƪŀȍŘȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ LƴǿŜǎǘƻǊ ǇƻǿƛƴƛŜƴΥ  

 

1. ǇƻǎƛŀŘŀŏ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŊ ǿƛŜŘȊť ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ƻŎŜƴȅ !ƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƛ 

ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜƳ ǿ !ƪŎƧŜ;  

2. ǇƻǎƛŀŘŀŏ ȊƴŀƧƻƳƻǏŏ ƻǊŀȊ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ 

ƻŎŜƴȅΣ ǿ ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ ƧŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ !ƪŎƧŜ ƻǊŀȊ ǿǇƱȅǿǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ !ƪŎƧŜ ƴŀ ƧŜƎƻ 

ƻƎƽƭƴȅ ǇƻǊǘŦŜƭ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅΤ  

3. ǇƻǎƛŀŘŀŏ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ Ȋŀǎƻōȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻǊŀȊ ǇƱȅƴƴƻǏŏ Řƭŀ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǊȅȊȅƪŀ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜƳ ǿ !ƪŎƧŜΤ  

4. ǿ ǇŜƱƴƛ ǊƻȊǳƳƛŜŏ ǿŀǊǳƴƪƛ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ȊƴŀƧƻƳƻǏŏ Ǌȅƴƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ  

5. ǇƻǎƛŀŘŀŏ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŏ ƻŎŜƴȅ όƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǇƻƳƻŎȅ ŘƻǊŀŘŎȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻύ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ǇƻȊƛƻƳǳ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ƛ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜ 

ƳƻƎŊ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ƻǊŀȊ ȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ǊȅȊȅƪŀΦ  

 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ prowadzona ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƧŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ 

!ƪŎƧŜΣ ǇƻŘƭŜƎŀ ǇǊȊŜǇƛǎƻƳ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅƳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀŎƧƻƳ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿŜ 

ƻǊƎŀƴȅ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ YŀȍŘŀ ƻǎƻōŀ ǊƻȊǿŀȍŀƧŊŎŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧť ǿ !ƪŎƧŜ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǎƪƻƴǎǳƭǘƻǿŀŏ ǎƛť ȊŜ ǎǿƻƛƳƛ 

doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:  

 

1. !ƪŎƧŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ Řƭŀ ƴƛŜƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧť ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴŊ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΤ  

2. !ƪŎƧŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ Ƨŀƪƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀΤ ƻǊŀȊ  

3. ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ƛƴƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō Ȋŀǎǘŀǿƛŀƴƛŀ !ƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǘŀƪƛ ǇƻŘƳƛƻǘΦ  

 

LƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ǳȊȅǎƪŀŏ ǇƻǊŀŘť ƻŘ ǎǿƻƧŜƎƻ ŘƻǊŀŘŎȅ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō ǎǇǊŀǿŘȊƛŏ ǎǘƻǎƻǿƴŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ 

ǿ ŎŜƭǳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΣ Ƨŀƪŀ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛǿŀ ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧŀ !ƪŎƧƛ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƭǳō ǇƻŘƻōƴȅŎƘ 

zasad. 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀƳƛ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ς ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ 

obrotu 

YǳǊǎ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ƛƭƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƪǳǇƴŀ ƛ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ bƛŜ Ƴŀ ȍŀŘƴŜƧ ǇŜǿƴƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ŎŜƴȅ ŀƪŎƧƛ 

{ǇƽƱƪƛ Ǉƻ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ŀƴƛ ǘŜȍ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ bƛŜ ƳƻȍƴŀΣ ǿƻōŜŎ ǘŜƎƻ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ȍŜ 

LƴǿŜǎǘƻǊ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ƧŜ Ȋōȅŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǉƻ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ŎŜƴƛŜΦ 

bŀƭŜȍȅ ǘŜȍ ȊǿǊƽŎƛŏ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƳŀƧŊ ōȅŏ 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƻōƧťǘŜ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ C {ǇƽƱƪƛΦ 
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wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ ƛ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ ƪǳǊǎǳ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ !ƪŎƧƛ 

/Ŝƴȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳΣ ƳƻƎŊ ǇƻŘƭŜƎŀŏ 

ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǿŀƘŀƴƛƻƳΦ /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ŘŜŎȅȊƧƛ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜǊȊŀŘƪƻ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǿȅƴƛƪŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅƳƛ 

ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΣ ŀ ȊŀƭŜȍŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ƻŘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘΣ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ 

ǊȅƴƪŀŎƘ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘ ƛ ǘǊǳŘƴƻ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅŎƘ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ  

Cena rynkowa Akcji 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƭŜŎ ȊƳƛŀƴƛŜ ƳΦƛƴΦ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻƭŜǇǎȊŜƴƛŜƳ ƭǳō ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜƳ 

ǿȅƴƛƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ȊŜ ȊōȅŎƛŜƳ !ƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ Ȋ ǿŀƘŀƴƛŀƳƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƛ ƻŎŜƴŊ 

LƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ ²ƻōŜŎ ǊȅȊȅƪŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ !ƪŎƧƛ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ƛȍ ƻǎƻōŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŀ !ƪŎƧŜ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ ƧŜ Ȋōȅŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƛ Ǉƻ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ŎŜƴƛŜΦ  

hƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť Řƻ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ 

ōǊŀƪǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ akcji Emitenta przez Inwestora po oczekiwanej przez niego cenie w ograniczonym 

okresie czasu. 

wȅȊȅƪƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ hŦŜǊǘŊ tǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǎƪǳǘƪǳƧŊŎŜ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ YbC ǎŀƴƪŎƧƛ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ 

ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΣ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǇǊȊŜȊ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƛƴƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜ ǿ ǘŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ 

ȊƭŜŎŜƴƛŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƎƻ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ŀƭōƻ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƎƻ 

ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŀΣ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏΣ ŀƭōƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀƭŜŎŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ 

мс ǳǎǘΦ н ǳǎǘΦ нΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜΥ  

1. ƴŀƪŀȊŀŏ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƭōƻ ǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ƧŜƧ 

ǇǊȊŜōƛŜƎǳΣ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘΣ ƭǳō  

2. ȊŀƪŀȊŀŏ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƭōƻ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ƧŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀΣ ƭǳō  

3. ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀŏΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅƳ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳ ǿ 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΦ  

W przypadku gdy waga ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΣ 

ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƭǳō 

ƛƴƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜ ǿ ǘŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 

ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿƛŜƭƪŀΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ ȊŀƭŜŎŜƴƛŜ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΦ tƻ ǿȅŘŀƴƛǳ 

ȊŀƭŜŎŜƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ƻŦŜǊǳƧŊŎȅ ǇƻǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǎƛť ƻŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

ŀƭōƻ ǇǊȊŜǊȅǿŀ ƧŜƧ ǇǊȊŜōƛŜƎΣ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǳǎǳƴƛťŎƛŀ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ȊŀƭŜŎŜƴƛǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƻ 

ǳǎǳƴƛťŎƛŀ ǘȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵΦ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘŀƴŊ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǏǊƻŘƪƛ 

opisane powȅȍŜƧΦ  

YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǏǊƻŘƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿȅȍŜƧ ǿ ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŀŎƘ м ς оΣ ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ  

1. ƻŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǘŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǎǇƻǎƽō ƴŀǊǳǎȊŀƱȅōȅ ƛƴǘŜǊŜǎȅ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ 

2. ƛǎǘƴƛŜƧŊ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƳƻƎŊ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǳǎǘŀƴƛŀ ōȅǘǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ 

emitenta, 

3. ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱŀ ƭǳō ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ Ȋ ǊŀȍŊŎȅƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ƪǘƽǊŜ ǘƻ 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻŎŜƴť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǘŜȍ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǳǎǘŀƴƛŀ ōȅǘǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō  

4. ǎǘŀǘǳǎ ǇǊŀǿƴȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ƛ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ǘȅŎƘ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǳȊƴŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋŀ ƴƛŜƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜ ƭǳō ƻōŀǊŎȊƻƴŜ 
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ǿŀŘŊ ǇǊŀǿƴŊ ƳŀƧŊŎŊ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƛŎƘ ƻŎŜƴťΣ ŀ ƛŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť ƳƻȍŜ ōȅŏ 

wielokrotne. 

W Rozdziale 7 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘȅ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǊŜƪƭŀƳȅ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ  

Zgodnie z art. 15b Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ нςп wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘƻǿŜƎƻ ς ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǊŜƪƭŀƳ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Řƻ ƻŦŜǊǘȅ 

publicznej - ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻΣ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ммŀ ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ƭǳō ƛƴƴŜ 

pƻŘƳƛƻǘȅ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ ƛŎƘ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ƛŎƘ ȊƭŜŎŜƴƛŜΣ ŀƭōƻ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƎƻ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŀΣ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ƴŀǎǘŊǇƛŏΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜΥ 

1. ƴŀƪŀȊŀŏ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǊŜƪƭŀƳȅ ƭǳō ǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ƧŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ƻƪǊŜǎ 

ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎ ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀƭŜȍȅ ǳǎǳƴŊŏ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ 

lub, 

2. ȊŀƪŀȊŀŏ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŀƭōƻ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ƛŎƘ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳǎǳƴƛťǘŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛǳ м ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƭǳō 

3. ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀŏΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ммŀ ǳǎǘΦ н 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅƳ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛǳ ǊŜƪƭŀƳȅΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎ 

naruszenia praw. 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛǳ н ǇƻǿȅȍŜƧ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ 

ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǏǊƻŘƪƛΦ 

² wƻȊŘȊƛŀƭŜ т ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅ ƧŜǎǘ ǎȊŜǊŜƎ ǎŀƴƪŎƧƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

Ustawy regulujŊŎȅŎƘ ƪǿŜǎǘƛŜ ǊŜƪƭŀƳ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Řƻ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅŘŀƴƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 

systemie obrotu 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ Dt² Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘor Alternatywnego Systemu 

hōǊƻǘǳΣ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΥ  

 na wniosek emitenta,  

 ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ  

 ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ  

½ŀǿƛŜǎȊŀƧŊŎ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řo 

ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 

ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǿ ƻŎŜƴƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƻōŀǿȅΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ ǳǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ 

ǘŜǊƳƛƴǳ ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƭǳō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ 

organu.  

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ 

informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie 

ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ .ƻƴŘ{Ǉƻǘ {Φ!ΦΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ 

wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z 

ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻ 9ƳƛǘŜƴŎƛŜ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋ 

nŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ т ƛ ŀǊǘΦ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻǿŀȍƴŊ 

ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Dt² ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōrotu:  
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 ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 

ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym 

 ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

przez emiǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ  

 ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ  

 ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ǳǇƻǊŎȊȅǿƛŜ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ 

 wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

 ǿǎƪǳǘŜƪ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƧŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƭǳō 

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΣ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ όǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀύ ŀƭōƻ Ȋ ŘƴƛŜƳ 

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 

Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z alternatywnego systemu 

obrotu:  

 ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀ ƴŀ ǿȅŎƻŦŀƴƛŜ 

akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, 

- Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ 

ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘŜƪ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƧŜŘȅƴƛŜ 

ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ 

 ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ  

 ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΦ 

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǘŀƪƛŜƎƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀΣ 

organizator Alternatywnego Systemǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ  

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ŘŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜmie 

ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ .ƻƴŘ{Ǉƻǘ {Φ!ΦΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ 

wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z 

ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀcji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ т ƛ ŀǊǘΦ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 

ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мтō wŜƎulaminu ASO:  

 ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿ ƻŎŜƴƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀŎƘƻŘȊƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ŘŀƭǎȊŜƎƻ 

ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ 

ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΣ organizator Alternatywnego 

{ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ му ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ 

оύ ƛ пύΦ ¦Ƴƻǿŀ ǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿŀǊǘŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ 

organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ 

najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. 

 ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ 

ƻƪǊŜǎǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ǇƻŘƧťǘŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтō 

ǳǎǘΦ мΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǿ 

ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅΦ bƻǿŀ ǳƳƻǿŀ 

Ǉƻǿƛƴƴŀ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƻƪǊŜǎǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭternatywnego 

{ȅǎǘŜƳǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ƛȍ ƻƪǊŜǎ ƧŜƧ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƱǳȍƻƴȅ ƻ ƻƪǊŜǎΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǇǊŀǿƴƛŜ ǿƛŊȍŊŎŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀǿŀǊŎƛŀ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ōȅƱ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅwnego Systemu. 
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 ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ƭǳō ōǊŀƪǳ ƧŜƧ ǿŜƧǏŎƛŀ 

ǿ ȍȅŎƛŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мтō ǳǎǘΦ мΣ ŀƭōƻ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мтō ǳǎǘΦ нΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ WŜȍŜƭƛ 

ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ о ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘŀ ƛ ƴƛŜ ǿŜƧŘȊƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ 

odpowiednia umowa z Autoryzowanym DoradŎŊΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ 

ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ tǊȊŜǇƛǎȅ Ϡ 

мн ǳǎǘΦ о ƛ Ϡ мнŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΦ 

!ǊǘΦ ту ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

ǎȅǎǘŜƳǳΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 

obrotu w tym ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ 

dokonywany w ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 

ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ȊŀȍŊŘŀŏ ƻŘ DƛŜƱŘȅ Ȋawieszenia obrotu tymi 

instrumentami finansowymi.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ оŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊŀŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΦ  

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyƭŀ ŘŜŎȅȊƧť ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ȍŊŘŀƴƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ Ǉƻ ƧŜƧ 

ǿȅŘŀƴƛǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ƴƛŜ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō 

narusȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

finansowe, w przypadku, ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƴƛƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 

ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƴŀƱƻȍŜnia przez organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary upomnienia 

ƭǳō ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ αwƻȊŘȊƛŀƭŜ ± hōƻǿƛŊȊƪƛ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 

ǎȅǎǘŜƳƛŜέ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ϡ мрŀ ƛмрō ƭǳō 

ǿ Ϡ мт-17b, organƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǎǘƻǇƴƛŀ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ 

lub uchybienia: 

 ǳǇƻƳƴƛŜŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ  

 ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ рлΦллл ȊƱΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΣ 

ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƳƻȍŜ ǿȅȊƴŀŎȊȅŏ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǘŜǊƳƛƴ ƴŀ 

ȊŀƴƛŜŎƘŀƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛƻƳ 

ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ о 

Regulamƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƪŀǊȅ 

ƭǳō ǇƻƳƛƳƻ ƧŜƧ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀŘŀƭ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 

ƻōǊƻǘǳΣ ōŊŘȋ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜΣ ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ 
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ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ нΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ 

ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪŀǊŀ ǘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƪŀǊŊ ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ƴŀƱƻȍƻƴŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ 

мтŎ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ нύ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ рлΦллл ȊƱΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ Ϡ мтŎ ǳǎǘ п wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ 

hōǊƻǘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ оΣ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ н ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť 

odpowiednio. 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƛ ƛƴƴŜ ƻǊƎŀƴȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ Ȋŀ 

ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ 

² ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ƴŀƱƻȍƻƴŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ƧŜǎǘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƴŀ ǇƻƴƛȍǎȊŜ ǎŀƴƪŎƧŜΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 9ƳƛǘŜƴǘ Σ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ммŀ ǳǎǘΦ н 

Ustawy o ofercie - ƛƴƴȅ ƴƛȍ ŜƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ƛŎƘ ŘƻǇǳszczenie do obrotu na rynku 

regulowanym - Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǿ ŎƛŊƎǳ мп ŘƴƛΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ƻŘ Řƴƛŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƴƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

regulowanym lub ich wprowadzenƛŀ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΣ Řƻƪƻƴŀŏ ǿǇƛǎǳ Řƻ ŜǿƛŘŜƴŎƧƛ ŀƪŎƧƛ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ YbCΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜƳ ǘȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мо ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ 

ƧŜǏƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ƻŦŜǊǳƧŊŎȅ ƴƛŜ ŘƻǇŜƱƴƛ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ŘƻǇŜƱƴƛ Ǝƻ 

ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜΣ ƳƻȍŜ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ƪŀǊȊŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜƧΣ ǘƧΦ ƪŀǊȊŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мллΦллл ȊƱ όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅ 

ȊƱƻǘȅŎƘύΣ ƴŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ YbCΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ол ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ 

a!wΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƳΦƛƴΦ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧŀƳƛ ƛ ƴŀŘǳȍȅŎƛŀƳƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ 

ǇƻŘŀǿŀƴƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀƳƛ ƻǎƽō ǇŜƱƴƛŊŎȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ 

ƭƛǎǘŀƳƛ ƻǎƽō ƳŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜ 

ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΣ ōȅ ǿƱŀǏŎƛǿŜ ƻǊƎŀƴȅ ƳƛŀƱȅ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƳΦƛƴΦ Řƻ ƴŀƪƱŀŘŀƴƛŀ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΥ 

 w przypadkǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ мп ƛ мр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ς мрΦлллΦллл 9¦w ƭǳō мр ҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ 

ǊƻŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 

ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ 

eurƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦΣ  

 ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ мс ƛ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ς нΦрллΦллл 9¦w ƭǳō н ҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ 

ǊƻŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴ 

zarȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ 

ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦΣ ƻǊŀȊ 

 ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ муΣ мф ƛ нл wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ς мΦлллΦллл 9¦wΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ 

ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

2 lipca 2014 r.  

² Řƴƛǳ с ƳŀƧŀ нлмт ǊΦ ǿŜǎȊƱŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ǳǎǘŀǿŀ Ȋ Řƴƛŀ мл ƭǳtego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴŜ 

Řƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ  

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ƻŦŜǊǳƧŊŎȅ ƴƛŜ ŘƻǇŜƱƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 

ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ 

YbC ƳƻȍŜΥ - ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳΣ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀ ǿ 

przȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ς 

ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ ŀƭōƻ - ƴŀƱƻȍȅŏΣ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť 

ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ƴŀƪƱŀŘŀƴŀ ƪŀǊŀΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

мΦлллΦллл ȊƱΣ ŀƭōƻ - Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мŜ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŀƭōƻ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ тл Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ YbC ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рΦлллΦллл 



                                     Memorandum Informacyjne OLYMP S.A. 
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ȊƱ ŀƭōƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ р҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘnim zbadanym 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜǏƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ рΦлллΦллл ȊƱΣ ŀƭōƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ 

ƱŊŎȊƴƛŜΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊt. 17 ust. 1 i 4-у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ 

wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ς ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млΦоспΦллл ȊƱ ƭǳō ƪǿƻǘȅ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ млΦоспΦллл ȊƱΣ ŀƭōƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ 

ƱŊŎȊƴƛŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 

ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅƳ 

ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ 

straty.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ 

ƳƻȍŜ ƴŀƪŀȊŀŏ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƛŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ƛŎƘ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ Ǝƻ 

Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ȊŀǇƻōƛŜŎ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

|ǊƻŘŜƪ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ ¦ǎǘŀǿȅ 

o ofercie.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ млл ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƪǘƻΣ ōťŘŊŎ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅƳ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇǊƻǎǇŜƪŎƛŜΣ 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ отŀ ǳǎǘΦ мΣ ŀǊǘΦ 38, art. 38a lub art. 39 

ǳǎǘΦ мΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ƛƴƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ƭǳō ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜƳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō 

ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ƭǳō ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀƭōƻ Ȋŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м ƭǳō н ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ рфсκнлмп ƭǳō ŀǊǘΦ рс ǳǎǘΦ мΣ ǇƻŘŀƧŜ 

ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ ŘŀƴŜ ƭǳō ȊŀǘŀƧŀ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜ ŘŀƴŜΣ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ ǘǊŜǏŏ ƛƴformacji, podlega 

ƎǊȊȅǿƴƛŜ Řƻ р ллл ллл ȊƱ ŀƭōƻ ƪŀǊȊŜ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǿƻƭƴƻǏŎƛ ƻŘ с ƳƛŜǎƛťŎȅ Řƻ ƭŀǘ рΣ ŀƭōƻ ƻōǳ ǘȅƳ ƪŀǊƻƳ ƱŊŎȊƴƛŜΦ 

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ млл ǳǎǘΦ мŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƪŀǊȊŜ ǇƻŘƭŜƎŀΣ ƪǘƻΣ ōťŘŊŎ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅƳ Ȋŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ Řƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ŀǊǘΦ оу ƭǳō ŀǊǘΦ оф ǳǎǘΦ мΣ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ ŘŀƴŜ 

ƭǳō ȊŀǘŀƧŀ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜ ŘŀƴŜΣ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ ǘǊŜǏŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ {ǘƻǎƻǿƴie do art. 100 ust. 2 Ustawy 

ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƪŀǊȊŜ ǇƻŘƭŜƎŀΣ ƪǘƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ŎȊȅƴǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ŀǊǘΦ млл ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ 

ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ 

prawnej. 

StosoǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ мтп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ƴŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ƪǘƻΣ ǿōǊŜǿ ȊŀƪŀȊƻǿƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мм 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƴŀ 

ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нΦлтнΦулл ȊƱΦ ² 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 

ǘȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтпŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 

ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ǇǊŀǿŀΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пΦмпрΦслл ȊƱΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ м-с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ п мпр слл ȊƱ ƭǳō Řƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ 

ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ п мпр слл ȊƱΦ ² 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 
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ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ 

ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтсŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ŀǊǘΦ р ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦлллΦллл ȊƱΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтсŎ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳΦƛƴΦ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ мтс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƪŀȊŀŏ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ 

zaprzestania dalszego naruszania tych prȊŜǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ Ǝƻ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 

ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ȊŀǇƻōƛŜƎŀŏ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ |ǊƻŘŜƪ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ōŜȊ 

ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛΦ  

² ǿȅƴƛƪǳ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǳǘǊǳŘƴƛƻƴȅΣ ŀ ƴŀǿŜǘ 

ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛƻƴȅΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

Emitenta. 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŜƳ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ ƭǳō ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀwa do 

ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 

ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƧŜǎǘ ƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǿŀȍƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǳƳƻǿƛŜ ƻ ŀƴƛƳƻǿŀƴie 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅƳƻƎƽǿ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ǿ 

ŀǊƪǳǎȊǳ ȊƭŜŎŜƵΣ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƎƻ ǎǇǊŜŀŘǳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 

animowania.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ р ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ Ϡ ф ǿ ǳǎǘΦ 

о ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ich notowanie na 

Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ŀƭōƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ 

organizatora Alternatywnego Systemu.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ǿŜȊǿŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

waruƴƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ ф ǳǎǘΦ оΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ ǘŜƎƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀ ǘƻ Ȋŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƭŀ 

ǇƻǇǊŀǿȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ т ƛ ǳǎǘΦ у wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ рΣ мл ƛ ммΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ όƛύ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō 

ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳ ƻǊŀȊ όƛƛύ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ 

w alternatywnym systemie obrotu, instrumentȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ 

ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ - ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ όƛύ 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ όƛƛύ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪonywania 

ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ - o ile organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ƭǳō ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ 

jednolitego.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ нл wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h !ƴimator Rynku na podstawie umowy zawartej z organizatorem Alternatywnego 

{ȅǎǘŜƳǳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ƭǳō Ȋōȅǿŀƴƛŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŎŜƭǳ ǿǎǇƻƳŀƎŀƴƛŜ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ obrotu instrumentami 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΦ 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Řŀƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ƻ ƛƭŜ ƴƛŜ 

wykonuje on ich zgodnie z przepisami oōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǳƳƻǿŊΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ 

Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡф ǳǎǘΦ мл wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ŀƪŎƧŜ ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ 

ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ ς ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ 

ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ς o ile 

Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu 

ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ 
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡф ǳǎǘΦ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ŀƪŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ōȅŏ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘΣ 

ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘ - ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛǳ ƛŎƘ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛŀ Řƻ ǘŜƎƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ - o ile Organizator 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƴƛŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛ ƻ ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƭǳō 

ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜgo. 

Wŀƪ ǿǎƪŀȊǳƧŜ Ϡ ф ǳǎǘΦ ф wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ мл ƛ ммΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ 

!ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘ ƭǳō ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ 

ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ ƻŘ Řƴƛŀ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ 

Rynku.  
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III. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum 

 

1. Emitent 

 

Firma: OLYMP S.A. 

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

{ƪǊƽǘ ƎƛŜƱŘƻǿȅΥ OLY 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: tƻȊƴŀƵ 

Adres: ul. aŀǊŎŜƭƛƵǎƪŀ снκмл, 60 ς орп tƻȊƴŀƵ 

Adres poczty elektronicznej: biuro@olymp1972.com 

Adres strony internetowej: www.olymp1972.com 

NIP: 7792428644 

REGON: 360880350 

KRS: 0000807929 

 

9ƳƛǘŜƴǘ Ǉƻƴƻǎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴŜ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΦ 

² ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƧŊΥ 

 

 

Sylwia /ȊŜǇƛȍŀƪ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

 

hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻǎƽō ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 

hǏǿƛŀŘŎȊŀƳȅΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀǎȊŊ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǎŊ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ 

ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƴƛŜ ǇƻƳƛƧŀ ƴƛŎȊŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƧŜƎƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊŀǿŀǊǘŜ 

ǿ ƴƛƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ƪƻƳǇƭŜǘne. 
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2. Dom Maklerski INC S.A. (Firma Inwestycyjna) 

 

Firma: Dom Maklerski INC S.A. 

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: tƻȊƴŀƵ 

Adres: ul. Arcybiskupa Antoniego Baraniaka 6, 61-мом tƻȊƴŀƵ 

Telefon: +48 (61) 297-79-27 

Faks: +48 (61) 297-79-27 

Adres poczty elektronicznej: biuro@dminc.pl 

Adres strony internetowej: www.dminc.pl 

NIP: 7010277149 

REGON: 142721519 

KRS: 0000371004 

 

Dom Maklerski INC S.A. odpowiedzialny jest za informacje zawarte w Rozdziale IV pkt 11 Memorandum 

Informacyjnego. 

 

² ƛƳƛŜƴƛǳ CƛǊƳȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƧŊΥ 

 

Sebastian Huczek ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Piotr Zygmanowski ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

 

hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻǎƽō ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 5ƻƳǳ Maklerskiego INC S.A. 

  

hǏǿƛŀŘŎȊŀƳȅΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀǎȊŊ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ŎȊťǏŎƛŀŎƘ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ 

ƧŜǎǘŜǏƳȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛΣ ǎŊ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƛ ƴƛŜ ǇƻƳƛƧŀƧŊ ƴƛŎȊŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƛŎƘ 

znaczenie, w ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ƪƻƳǇƭŜǘƴŜΦ 
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IV. Dane o emisji 

 

1. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿΣ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΣ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ŏƻ Řƻ 

ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

 

tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎŊ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ F ŀƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣ50 

t[b ƪŀȍŘŀΣ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ 2 (dwieύ ƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ 19.980.000 (ŘȊƛŜǿƛťǘƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ 

ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅ) ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ 1,00 PLN (ƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅΣ ȊŜǊƻ groszy) i nie 

ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ 9.990.000,00 PLN (ŘȊƛŜǿƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅ, zero groszy). 

 

Cena emisyjna Akcji serii F ǿȅƴƻǎƛŏ ōťŘȊƛŜ лΣ55 PLN. 

 

Uprzywilejowanie akcji Emitenta 

 

Akcje Emitenta serii F ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ ормΣ ŀǊǘΦ орн ƛ ŀǊǘΦ оро Y{IΦ 

² {ǇƽƱŎŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ уллΦллл ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ ! ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ Ŏƻ Řƻ ƎƱƻǎǳΣ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΣ ȍŜ ƧŜŘƴŀ ŀƪŎƧŀ 

ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ ƻŘŘŀƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƎƱƻǎƽǿΦ 

 

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy 

 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅŘŀǿŀŏ ŀƪŎƧƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊȅȊƴŀǿŀŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƻǎƻōƛǎǘȅŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵΣ 

ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ орп YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ 

 

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta 

 

{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ ŀƪŎƧƛΦ 

 

Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǳƳƻǿƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ŘƻǘȅŎȊȅƱȅōȅ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪŀȍŘȅΥ 

 

ҍ kto ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ мр ҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо1/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ҍ ƪǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо1/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ 

25%, 33%, 331/3Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ 

ҍ ƪƻƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƳƛŀƴŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

м҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ҍ ƪƻƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƳƛŀƴŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ 

obrotu, 

 

ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŏ ƻ ǘȅƳ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ 

ǘŜǊƳƛƴƛŜ п Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅ 
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ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō 

ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ς ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 

6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ȊŀǿƛŜǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻΥ 

 

a) ŘŀŎƛŜ ƛ ǊƻŘȊŀƧǳ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ȊƳƛŀƴť ǳŘȊƛŀƱǳΣ ƪǘƽǊŜƧ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΤ 

b) ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ 

ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

c) ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ 

ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

d) ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛΤ 

e) ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ ƻōƭƛŎȊƻƴŜƧ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ Řƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Ƨŀƪƻ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 

Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ мΣ ƻǊŀȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ н 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ǊƻŘȊŀƧǳ ƭǳō 

ƴŀȊǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŘŀŎƛŜ ƛŎƘ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ƻǊŀȊ ŘŀŎƛŜ ƭǳō ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛ 

ƭǳō ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛΤ 

f) ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ ƻōƭƛŎȊƻƴŜƧ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ Řƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ 

сфō ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǊƻŘȊŀƧǳ ƭǳō ƴŀȊǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 

ŘŀŎƛŜ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

g) ƱŊŎȊƴŜƧ ǎǳƳƛŜ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сф ǳst. 4 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o ofercie 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ƧŜƧ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

h) ƻǎƻōŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ о ƭƛǘΦ Ŏ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΣ 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ǉƪǘ ōύ ƛ Ŏύ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ƪŀȍŘŜƎƻ 

ǊƻŘȊŀƧǳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿ ƧťȊȅƪǳ ŀƴƎƛŜƭǎƪƛƳΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō 

ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

 

1. ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 

2. ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜj. 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΦ bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ 

ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ȊŀƳƛŀǊ 

wykonywania tego prawa ς ǿ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ 

ustanowiono zabezpieczenie. 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǿǿΦ ǳǎǘŀǿȅ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜΥ 

 

1. Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ǘŜǊƳƛƴǳ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ōŜȊǿŀǊǳƴƪƻǿƻ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ 

akcjƛΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ Ƨǳȍ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō 

2. ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť Řƻ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƛ ƳŀƧŊ ǎƪǳǘƪƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ǇƻŘƻōƴŜ 

Řƻ ǎƪǳǘƪƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ Ǉƪǘ мΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǎŊ 

ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΦ 
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² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфōΦ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƭƛŎȊōŀ 

ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ 

ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфōΦ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƛƭƻŎȊȅƴƻǿƛ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ Řƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ǘŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƻǊŀȊ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ŘŜƭǘŀ 

ŘŀƴŜƎƻ ǘȅǇǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ŘŜƭǘŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎƛť ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ 

ŘŜƭŜƎƻǿŀƴȅƳ YƻƳƛǎƧƛ ό¦9ύ нлмрκтсм Ȋ Řƴƛŀ мт ƎǊǳŘƴƛŀ нлмп ǊΦ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅƳ ŘȅǊŜƪǘȅǿť нллпκмлфκ²9 

tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ 

ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ό5ȊΦ ¦ǊȊΦ ¦9 [ мнл Ȋ моΦлрΦнлмрΣ ǎǘǊΦ нύΦ 

tǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧŜ ŘƱǳƎƛŜ όǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 

Europejskiego i Rady ό¦9ύ ƴǊ носκнлмн Ȋ Řƴƛŀ мп ƳŀǊŎŀ нлмн ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪǊƽǘƪƛŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ 

ŀǎǇŜƪǘƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǿŀǇƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ό5ȊΦ ¦ǊȊΦ ¦9 [ ус Ȋ нпΦлоΦнлмнΣ ǎǘǊΦ мΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύύΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƳƛƳƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сфōΦ ǳǎǘΦ 

м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪǳǘŜƪ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴŀ ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎo 

ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǎƛŊƎŀ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǇǊƻƎƛ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

ofercie publicznej. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ут ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀΥ 

 

1. ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 

ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ 

publicznej; 

2. funduszu inwestycyjnym ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊenie danego progu 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 

przez: 

ҍ ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎŀƳƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ 

ҍ inne fundusze inwestycyjne utworzone poza ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ten sam podmiot; 

3. ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ 

ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ Ǉƻǎƛŀdaniem akcji 

ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊΥ 

ҍ ƛƴƴŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ !{L ǿ 

rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, 

ҍ inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ ǎŀƳ ǇƻŘƳƛƻǘΤ 

4. funduszu emerytalnym - ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ 

ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴƴŜ 

fundusze emerytalne ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎŀƳƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴŜΤ 

5. ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΥ 

ҍ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ƭŜŎȊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ 

ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

obrocie instrumentami finansowymi, 

ҍ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŎƘƻŘȊƛ 

ƧŜŘŜƴ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji 
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ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴΣ Ƨŀƪƻ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ƳƻȍŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ȊƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 

ҍ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ 

uprawnienia do wykonywania ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΤ 

6. ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ȊƻǎǘŀƱ 

ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǘŜƴ ƴƛŜ ǿȅŘŀƱ 

ǿƛŊȍŊŎȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛa; 

7. ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊȅ ǇƛǎŜƳƴŜ ƭǳō ǳǎǘƴŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƭǳō ƻōŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻŦŜǊǘȅ ƴƛŜōťŘŊŎŜƧ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǇǊȊŜȊ ǘŜ 

ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ  ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ о ƭƛǘΦ ŀΣ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƭǳō 

ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΣ 

ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻŘƧŊƱ ƭǳō ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ ǇƻŘƧŊŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ 

ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΤ 

8. pƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ сΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΣ 

9. ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳ ƴƛŜōťŘŊŎȅƳ ŦƛǊƳŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅƳ Řƻ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΥ όƛύ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ 

ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ όƛƛύ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǎǘǊƻƴȅ ǘŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ όƛƛƛύ ƎŘȅ 

ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ 

ƳƻȍŜ ƴƛƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǳȊƴŀƴƛŀΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ƛ с ƻǊŀȊ ǳǎǘΦ мŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ 

porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej). 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р 

Ustawy o ofercie publicznej, dƻƳƴƛŜƳȅǿŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇǊȊŜȊΥ 

- ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ƛŎƘ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ ƛ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻ ƻǊŀȊ ǇƻǿƛƴƻǿŀǘȅŎƘ ǿ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƭƛƴƛƛ ƭǳō ǎǘƻǇƴƛǳΣ Ƨŀƪ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊȊȅǎǇƻǎƻōƛŜƴƛŀΣ ƻǇƛŜƪƛ ƛ ƪǳǊŀǘŜƭƛΤ 

- osoby pozostaƧŊŎŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ ŘƻƳƻǿȅƳΤ 

- ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 

ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧΥ 

- po stronie podmiotu ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ς ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƧŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜΤ 

- Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ 

1 pkt 4 Ustawy o ofercie publicznej ς ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŜƳΤ 

- ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ 

ƭǳō ǿȅƱŊŎȊƻƴŜ Ȋ ƳƻŎȅ ǎǘŀǘǳǘǳΣ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎǳ ǇǊŀǿŀΤ 

- Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ т ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť 

ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƳƻŎƻŘŀǿŎť ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ Ƴŀ ǳƳƻŎƻǿŀƴƛŜΦ 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 

ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ƴƛƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ 

ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǳȊƴŀƴƛŀΦ 
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bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ уф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ 

ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ 

Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ȊŀƪŀȊǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǿȅƪƻƴŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴƛŜ ƧŜǎǘ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 

pǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ тр ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ŀƪŎƧŜ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ 

ȊŀǎǘŀǿŜƳΣ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƧŜƎƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀΦ ²ȅƧŊǘƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ 

umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o 

ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмп 

ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

 

Od dnƛŀ о ƭƛǇŎŀ нлмс ǊΦ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ 

ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмп Ȋ Řƴƛŀ мс ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ όαwƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!wέύΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊ ȊŀǎƛťƎ ƻƎƽƭƴȅΣ ǿƛŊȍŊ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƛ ǎŊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ƻōǎȊŀǊȊŜ ¦ƴƛƛ 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ƛŎƘ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΦ ² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ 

Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǊŀȊƛŜ ƛŎƘ ƪƻƭƛȊƧƛ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w 

ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ǿŀȍƴƻǏŏΣ ƭŜŎȊ Ȋŀǿťȍƻƴȅ ȊƻǎǘŀƧŜ ȊŀƪǊŜǎ ƛŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀΦ 5ƭŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Ǌȅƴƪǳ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ 

ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛ ǇƻƳƛƧŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿ ƻǊŀȊ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ 

ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘƽǿ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ ǎǇǊȊŜŎȊƴȅŎƘ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ a!wΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ŘƻΥ 

 

1. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ōťŘŊŎȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΤ 

2. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǿƛŜƭƻǎǘǊƻƴƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ 

όαa¢CέύΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ a¢C ƭǳō ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ 

do obrotu na MTF; 

3. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ 

όαh¢CέύΤ 

4. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜǳƧťǘȅŎƘ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇǳƴƪǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƴŀ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀƭŜȍŊ ƻŘ ŎŜƴȅ 

ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅŎƘ ƭƛǘŜǊŀŎƘΣ ƭǳō ƳŀƧŊ ƴŀ ƴƛŜ ǿǇƱȅǿΣ ǿ ǘȅƳ 

ƳΦƛƴΦ ǎǿŀǇƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƭǳō ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ƴŀ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪǳǊǎƻǿŜΦ 

 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мп ƛ мр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ȊŀōǊŀƴƛŀ ǎƛť ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōƛŜΥ 

 

1. ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ 

2. ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƭǳō 

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych; 

4. dƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǇƻǳŦƴŀ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǊƻŘȊŀƧŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΥ 

 

1. ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ 
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ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

2. ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀcje, 

ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō 

ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ 

ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ƻǊŀȊ ƎŘȅ Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

ȊƻǎǘŀƴŊ ǳƧŀǿƴƛƻƴŜ ƭǳō ƛŎƘ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub 

ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅƳƛ ƴŀ ǎȊŎȊŜōƭǳ ǳƴƛƧƴȅƳ ƭǳō ƪǊŀƧƻǿȅƳΣ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǊȅƴƪǳΣ ǳƳƻǿŊΣ ǇǊŀƪǘȅƪŊ ƭǳō ȊǿȅŎȊŀƧŜƳΣ ƴŀ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ǊȅƴƪŀŎƘ ƪŀǎƻǿȅŎƘΤ 

3. ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ƭǳō ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ƴƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀǳƪŎƧŀŎƘΣ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ 

pǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ 

ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ƭǳō ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ƴƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀǳƪŎƧŀŎƘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō 

ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō 

ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƴŀ 

ŎŜƴȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

4. ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊƭŜŎŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǿ 

ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ 

ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō 

ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ 

towarowych ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ƻǊŀȊ ƎŘȅ Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻrmacje 

ȊƻǎǘŀƴŊ ǳƧŀǿƴƛƻƴŜ ƭǳō ƛŎƘ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿƻǿȅƳƛ ƭǳō 

ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅƳƛ ƴŀ ǎȊŎȊŜōƭǳ ǳƴƛƧƴȅƳ ƭǳō ƪǊŀƧƻǿȅƳΣ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǊȅƴƪǳΣ ǳƳƻǿŊΣ ǇǊŀƪǘȅƪŊ ƭǳō ȊǿȅŎȊŀƧŜƳΣ ƴŀ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ǊȅƴƪŀŎƘ ƪŀǎƻǿȅŎƘΤ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ǘŀƪȍŜ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘŀ ƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀƳƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅƳƛ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō 

ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ 

ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ 

na rynku kŀǎƻǿȅƳ ƭǳō ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

tƻƴŀŘǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƻƴŜ ƴŀ ȊōƛƽǊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ 

ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ȊŀƛǎǘƴƛŜƧŊΣ ƭǳō ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ 

ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ǎŊ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜΣ ŀōȅ Ƴƻȍƴŀ 

ōȅƱƻ ǿȅŎƛŊƎƴŊŏ Ȋ ƴƛŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǎȊŜǊŜƎǳ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴŀ ŎŜƴȅ 

instrumŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏ ǘŜ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō 

ǘƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ŜǘŀǇȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŜƳ 

ǘȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘŜƎƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΦ  
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bŀŘǘƻ ŜǘŀǇ ǇƻǏǊŜŘƴƛ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ƧŜǎǘ ǳȊƴŀƴȅ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŀƳ ǿ ǎƻōƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀ 

ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ƻȊƴŀŎȊŀƧŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊŀŎƧƻƴŀƭƴȅ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱōȅΣ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎ ǎƛť ƴŀ ƴƛŎƘ ǿ ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊȅ Ǉƻdejmowaniu swych decyzji 

inwestycyjnych. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ 

ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ƴŀōȅǿŀƧŊŎ ƭǳō ȊōȅǿŀƧŊŎΣ ƴŀ 

ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΦ ²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ȊƳƛŀƴȅ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ 

ŘŀƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

ǇƻǳŦƴŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōȅ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ 

ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƻǊŀȊΥ 

 

1. ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΤ ƭǳō 

2. ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ŀƴǳƭƻǿŀƱŀ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛƱŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ 

anulowania lub zmiany. 

 

{ǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǎǘƻǎǳƧŊŎŀ ŘŀƴŊ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧť ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ǿƛŜ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ 

informacjach poufnych. 

!ǊǘΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ȋ 

racji: 

 ōȅŎƛŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō uczestnika 

Ǌȅƴƪǳ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΤ 

 ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǳŎȊŜǎǘƴƛƪŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΤ 

 ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ 

 ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜǎǘťǇŎȊŊΣ 

 oraz Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ǿŜǎȊƱȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ 

ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōȅ ǘŜ ǿƛŜŘȊŊ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴȅ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ŀǊǘΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ 

Řƻ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ƴŀōȅŎƛŀΣ ȊōȅŎƛŀΣ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ ƭǳō 

zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀ ƧŜǎǘ ƭǳō ōȅƱŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀΥ 

 

1. ǳǎǘŀƴƻǿƛƱŀΣ ǿŘǊƻȍȅƱŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ 

ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜΣ ŀōȅ ŀƴƛ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻŘƧťƱŀ ǿ ƧŜƧ ƛƳƛŜƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ŀƴƛ ȍŀŘƴŀ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŀ 

ƳƻƎƱŀ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ǘŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴƛŜ ōȅƱŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƻǊŀȊ 



                                     Memorandum Informacyjne OLYMP S.A. 

 

 

 39 

 
 

2. ƴƛŜ ȊŀŎƘťŎŀƱŀΣ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀƱŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴƛŜ ƴŀƪƱŀƴƛŀƱŀ ŀƴƛ ƴƛŜ ǿȅǿƛŜǊŀƱŀ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ 

ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ 

dane informacje. 

 

tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀΥ 

 

1. jest ς ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ς animatorem rynku 

ƭǳō ƻǎƻōŊ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŊ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘΣ ŀ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ǎǇƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ 

sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub 

2. jest ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŀ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ ŀ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ȊōȅŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǿ ǎǇƻǎƽō 

ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜnia, zawodu lub 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǘŜƧ ƻǎƻōȅΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ о wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

informaŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧť ƴŀōȅŎƛŀ 

ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƎŘȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǘŜƧ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ǿ ŎŜƭǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƱƻ 

ǎƛť ǿȅƳŀƎŀƭƴŜΣ ǿ ŘƻōǊŜƧ ǿƛŜǊȊŜ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƻōŜƧǏŎƛŀ ȊŀƪŀȊǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƻǊŀȊΥ 

 

1. ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǘƻ ǿȅƴƛƪŀ ȊŜ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ 

ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƭǳō 

2. ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ǿ ŎŜƭǳ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ 

ǇƻǿǎǘŀƱƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ 

 

{ŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ 

informacjami i w ten sǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳȊȅǎƪŀƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

ǇƻǳŦƴŜ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ƭǳō ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ŎŜƭǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ 

ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

Ƨǳȍ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ōȅŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ǇƻǳŦƴȅƳƛΦ !ƪŀǇƛǘ ǘen nie ma 

ƧŜŘƴŀƪ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ Řƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ 

{ŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǎǿŊ ǿƛŜŘȊť ƻ ǿƱŀǎƴŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ǎŀƳ ǿ ǎƻōƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘania 

informacji poufnych. 

bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƧŜŘƴŀƪ ƻŘ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏΣ ȍŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ȊŀƪŀȊǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ŀǊǘΦ мп wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǳǎǘŀƭƛΣ ȍŜ ǇƻǿƻŘȅ 

ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵΣ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴȅŎƘ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ōȅƱȅ ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мл wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ōŜȊǇǊŀǿƴŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ 

ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƛ ǳƧŀǿƴƛŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘƻ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ 

ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ bƛƴƛŜƧǎȊȅ ŀƪŀǇƛǘ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧ ƭǳō ǇǊŀǿƴŜƧ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ƛ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ п wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 

5ŀƭǎȊŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƻȊƴŀŎȊŀ 

ōŜȊǇǊŀǿƴŜ ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅƳ ŀǊǘȅƪǳƱŜƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǳƧŀǿƴƛŀƧŊŎŀ 

rŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧť ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ǿƛŜ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ 
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΥ 

 

1. ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜΥ 

a. ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿ ōƱŊŘ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ 

lub co do ich ceny; lub 

b. ǳǘǊȊȅƳǳƧŊ ŀƭōƻ ƳƻƎŊ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀŏ ŎŜƴť ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ 

nienaturalnym lub sztucznym poziomie; 

chyba ȍŜ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧťΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎŀ ƪŀȍŘŜ ƛƴƴŜ 

ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜΣ ƛȍ Řŀƴŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀΣ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ Ȋ ȊŀǎŀŘƴȅŎƘ ǇƻǿƻŘƽǿ ƛ ǎŊ 

ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ ǇǊŀƪǘȅƪŀƳƛ ǊȅƴƪƻǿȅƳƛ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴȅƳƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мо wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΤ 

2. ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ŀƭōƻ ƳƻƎŊŎŜ 

ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ŎŜƴť ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȍȅŎƛŜƳ ŦƛƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ 

lub innych form wprowadzania w ōƱŊŘ ƭǳō ǇƻŘǎǘťǇǳΤ 

3. ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƳŜŘƛƽǿΣ ǿ ǘȅƳ LƴǘŜǊƴŜǘǳΣ ƭǳō ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΣ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿ ōƱŊŘ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ƭǳō Ŏƻ Řƻ ƛŎƘ ŎŜƴȅΣ ƭǳō ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ƭǳō ƳƻƎŊ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ŎŜƴȅ 

ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƴŀǘǳǊŀƭƴȅƳ ƭǳō ǎȊǘǳŎȊƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΣ ǿ ǘȅƳ 

ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ ǇƭƻǘŜƪΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻǎƻōŀ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƧŊŎŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō 

Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ōȅƱȅ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΤ 

4. ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ ŦŀƱǎȊȅǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŊŎŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΦ 

 

Zgodnie z art. мн ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ȋŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť ƳΦƛƴΦ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀΥ 

 

1. ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ƻǎƻōȅ ƭǳō ƻǎƽō ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿǎǇƽƭƴƛŜΣ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿ 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏΣ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜƳ ǇƻȊƛƻƳǳ ŎŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭǳō ƪǳǇƴŀ ƭǳō ǎǘǿŀǊȊŀ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ 

ǎǘǿŀǊȊŀŏ ƴƛŜǳŎȊŎƛǿŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΤ 

2. ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƻǘǿŀǊŎƛǳ ƭǳō ȊŀƳƪƴƛťŎƛǳ ǊȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪuje 

ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿ ōƱŊŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƪƛŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ŎŜƴŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ Řƻ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ŎŜƴŀƳƛ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƛ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀΤ 

3. ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ǘȅƳ ƛŎƘ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊƳƛŀƴŀΣ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ 

metod ƘŀƴŘƭǳΣ ǿ ǘȅƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ƘŀƴŘƭǳ ŀƭƎƻǊȅǘƳƛŎȊƴŜƎƻ ƛ ƘŀƴŘƭǳ 

ǿȅǎƻƪƛŜƧ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛΣ ƛ ƪǘƽǊŜ ǿȅǿƻƱǳƧŜ ƧŜŘŜƴ ȊŜ ǎƪǳǘƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǇǊȊŜȊΥ 

a. ȊŀƪƱƽŎŜƴƛŀ ƭǳō ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿ ŘŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻbrotu albo 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƛŎƘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŀΤ 

b. ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴȅƳ ƻǎƻōƻƳ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŘŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŀ ǘŜƧ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵΣ 

ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŊ ǇǊȊŜǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ŘŜǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧŊ ŀǊƪǳǎȊŀ ȊƭŜŎŜƵΤ ƭǳō 

c. ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƭǳō ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ŦŀƱǎȊȅǿŜƎƻ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ōƱŊŘ 

ǎȅƎƴŀƱǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƭǳō ƧŜƎƻ ŎŜƴȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻŎȊŊǘƪƻǿania lub nasilenia danego trendu; 

4. ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƻƪŀȊƧƻƴŀƭƴŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƳŜŘƛƽǿ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘ 

Řƻ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ όƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƧŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀύ Ǉƻ 

ǳǇǊȊŜŘƴƛƳ ȊŀƧťŎƛǳ ǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ŎȊŜǊǇŀƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ȊŜ ǎƪǳǘƪƽǿ 

ƻǇƛƴƛƛ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ŎŜƴȅ ǘŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳΣ ōŜȊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŜƎƻ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜƎƻ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴȅΦ 
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½ŀƱŊŎȊƴƛƪ L Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻƪǊŜǏƭŀ ƴƛŜǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅ ǿȅƪŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 

ŦƛƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǿ ōƱŊŘ ƭǳō ǇƻŘǎǘťǇǳ ƻǊŀȊ ƴƛŜǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅ ǿȅƪŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ǿ ōƱŊŘ ƻǊŀȊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŎŜƴΦ 

JŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мн wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŊ ǇǊŀǿƴŊΣ ŀǊǘȅƪǳƱ ǘŜƴ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǘŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ. 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ǝƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳǳƧŜ ƴŀ ǎǿƻƧŜƧ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ 

ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǇƻŘŀŏ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ п 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ƻǇƽȋƴƛŏ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛ: 

 

1. ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƳƻƎƱƻōȅ ƴŀǊǳǎȊȅŏ ǇǊŀǿƴƛŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 

uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji; 

2. ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛ ǿ ōƱŊŘ ƻǇƛƴƛƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

3. ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǳŎȊŜǎǘƴƛƪ Ǌȅƴƪǳ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǇƻǳŦƴƻǏŏ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ 

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ŜǘŀǇŀƳƛ ƛ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ 

ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƧ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ 

ƻǇƽȋƴƛŏ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 

ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 

WŜȍŜƭƛ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻǇƽȋƴƛƻƴŜ ƛ ƛŎƘ ǇƻǳŦƴƻǏŏ ƴƛŜ ƧŜǎǘ Ƨǳȍ ŘƱǳȍŜƧ ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŀΣ ŜƳƛǘŜƴǘ 

ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǇƻŘŀƧŜ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мф wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ȊŀǿŀǊǘŊ ǿ 

ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ǇǇƪǘΦ нр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ȊŀǿŀǊǘŊ ǿ ŀǊǘΦ 

о ǳǎǘΦ м ǇǇƪǘΦ нс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ ǇƻǿƛŀŘŀƳƛŀƧŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ƪŀȍŘŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜƧ ƴŀ ƛŎƘ ǿƱŀǎƴȅ 

ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 

ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ¢ŀƪƛŎƘ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƵ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƛ 

ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘǊȊȅ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊŜ Ǉƻ Řƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŜƴ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ ƪƻƭŜƧƴŜƧ 

transakcji, gdy zostaƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ ƱŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ рΦллл 9¦w ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻΦ tǊƽƎ ǿ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ р ллл 9¦w ƻōƭƛŎȊŀ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻŘŀƴƛŜ ōŜȊ ƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ 

tƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ȊŀǿƛŜǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ 

ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǘŀƪȍŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мм wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ȍŀŘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǎǿƽƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŀƴƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 

ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ȊŀƳƪƴƛťǘȅ ол Řƴƛ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƎƻ 

ǊŀǇƻǊǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƭǳō ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ŜƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀŏ Řƻ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ȊŜȊǿƻƭƛŏ ƻǎƻōƛŜ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ǳ ƴƛŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ 

transakcji na jej rachuƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ ǎǘƻǎǳƧŊŎ ǇǊȊŜǇƛǎȅ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мн wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ 

ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

² ŀǊǘΦ мо ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ŘŜƪƭŀǊǳƧŊ ȊŀƳƛŀǊ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ tƻƭǎƪƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀΣ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ рлΦлллΦллл 9¦wΣ όмΦлллΦлллΦллл 
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ŜǳǊƻ Řƭŀ ƱŊŎȊƴŜƎƻ ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿύ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀƱƻȍƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊŀƳƛŀǊǳ 

tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ochronie konkǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ōǊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻŘ 

ǳǿŀƎť ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ 

ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿŀǊǘƻǏŏ ŜǳǊƻ ǇƻŘƭŜƎŀ 

ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ƴŀ ȊƱƻǘŜ ǿŜŘƱǳƎ ƪǳǊǎǳ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǿŀƭǳǘ ƻōŎȅŎƘ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ 

dniu roku kalendarzowego popǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

 

Wŀƪ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀƳƛŀǊǳΥ 

1. ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

2. ǇǊȊŜƧťŎƛŀ - ǇƻǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō 

ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ŎŀƱȅƳ ŀƭōƻ 

ŎȊťǏŎƛŊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3. ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ 

4. ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅch 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ 

 

tƻƴŀŘǘƻΣ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƧŜƧ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť 

ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ όŀǊǘΦ мр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 

 

bƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ όŀǊǘΦ мп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΥ 

1. ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н 

Ustawy o ochronie konkurencji i koƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ 

ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΣ 

2. ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ȍŀŘƴŜƎƻ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ м ƭǳō о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛe 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ 

ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ мл ллл ллл ŜǳǊƻΣ 

3. ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƴŀƭŜȍŊŎymi do jednej grupy 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀōȅŎƛǳ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ 

ǘŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ς ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ 

ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅǿŀƴŜ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ 

ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ мл ллл ллл ŜǳǊƻΣ 

4. ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 

ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀΣ ƻǊŀȊ ȍŜΥ 

1.a. ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 

lub 

1.b. ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ 

5. ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 

ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

6. ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ 

ǇǊȊŜƧŊŏ ƪƻƴǘǊƻƭť ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻΣ 
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7. ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊΥ 

1. ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

2. ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭť ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

3. ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ 

ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

4. ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо 

ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

 

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ 

ǘŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅΦ 

 

² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧΣ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ 

5ƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǿ 

ƧŀƪƛƳ ŘŜŎȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ 

ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ όŀǊǘΦ фт ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 

ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 

 

Stosownie do art. 18-мф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 

YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅŘŀƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 

²ȅŘŀƧŊŎ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 

ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 

1. ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

2. ǿȅȊōȅŎƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ȊōȅŎƛŜ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō 

ƪƻƴǘǊƻƭƴŜƎƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3. ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΦ 

 

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i koƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ 

YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻƪǊŜǏƭŀ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǘŜǊƳƛƴ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻǊŀȊ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀΣ ǿ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 

Decyzje w sprawie ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ǿȅƎŀǎŀƧŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ǿȅŘŀƴƛŀ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ŘƻƪƻƴŀƴŀΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ ŀǊǘΦ нм ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 

YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ǿȅŘŀƴŜ ŘŜŎȅȊƧŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƴƛŜǊȊŜǘŜƭƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ ǎŊ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ WŜŘƴŀƪΣ ƧŜȍŜƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ƨǳȍ ŘƻƪƻƴŀƴŀΣ ŀ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ 

ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ όƪǘƽǊŀ 

ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƴŀ 

warunƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

1. ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΤ 
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2. ȊōȅŎƛŜ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

3. ȊōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƭǳō 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΦ 

² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ фф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ 

przepisy art. 528-ррл Y{IΦ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ 

ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ 

ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ƻ ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ 

stanu poprzedniego. 

 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ млс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ 

ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ 

мл҈ ƻōǊƻǘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ōŜȊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ȊƎƻŘȅΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ млс ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ Yƻƴƪurencji 

ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ рлΦлллΦллл ŜǳǊƻΣ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛΣ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ 

mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƭǳō ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻŘŀƱ 

nieprawdziwe dane. 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ млт ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 

YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ млΦллл ŜǳǊƻ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ȊǿƱƻƪƛ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ƳΦƛƴΦ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мф 

ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǿȅǊƻƪƽǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

 

Na podsǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ млу ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 

YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ 

ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ 

ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳƳȅǏƭƴƛŜ ŀƭōƻ 

ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

Stosownie do art. 111 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumŜƴǘƽǿ ǇǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅ ƻǊŀȊ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ 

mowa w art. 106 ust. 1 i w art. 108 ust. 1 pkt 2 ς ƻƪǊŜǎΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ƻǊŀȊ ǎƪǳǘƪƛ ǊȅƴƪƻǿŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅΦ 

 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ ²ǎǇƽƭƴƻǘ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

W zakresie kontroli koncentracji ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘƻ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘȊǿΦ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŘƻǘȅŎȊȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ 

ƧŜŘȅƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘȊƛ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǿ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ ² ǏǿƛŜǘƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴŜƎƻ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇǊȊŜŘ ƛŎƘ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴȅƳ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳΣ ŀ ǇƻΥ 

1. zawarciu odpowiedniej umowy, 

2. ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ƭǳō 

3. nabyciu kontrolnego pakietu akcji. 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǎȊŎȊŜǊŊ ƛƴǘŜƴŎƧť ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ 

ƎŘȅ ǇƻŘŀƱȅ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ȊŀƳƛŀǊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ȊŀƳƛŜǊȊƻƴŀ ǳƳƻǿŀ 

ƭǳō ƻŦŜǊǘŀ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀōȅ Řƻ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ 
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ 

ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ Ǝdy: 

1. ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р ƳƭŘ ŜǳǊƻΣ  

2. ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘťΣ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛȍ нрл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ 

ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ о wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎŀ 

ǇǊƻƎƽǿ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ǳǎǘΦ н ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 

1. ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нΣр ƳƭŘ ŜǳǊƻΣ  

2. ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ  

3. ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘΣ ƎŘȊƛŜ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ 

ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нр Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ ƻǊŀȊ 

4. ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ 

ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ р wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǿ 

przypadku, gdy: 

1. ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ƭǳō ƛƴƴŜ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ōŊŘȋ ǘŜȍ ŦƛǊƳȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƻǊƳŀƭƴŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ƛ ƻōǊƽǘ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō 

na rachunek innych, czasoǿƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴŀōȅǘŜ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ƻƴŜ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ 

wykoƴǳƧŊ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǘŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō 

ƧŜƎƻ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ōŊŘȋ ȊōȅŎƛŀ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǘŀƪƛŜ ȊōȅŎƛŜ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ŎƛŊƎǳ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řŀǘȅ ƴŀōȅŎƛŀΤ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƱǳȍƻƴȅ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŊ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǘŀƪƛŜ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ƭǳō ŦƛǊƳȅ ǳŘƻǿƻŘƴƛŊΣ ȍŜ ȊōȅŎƛŜ ƴƛŜ 

ōȅƱƻ ǿ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿ ŎƛŊƎǳ ǘŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳΣ  

2. ƪƻƴǘǊƻƭť ǇǊȊŜƧƳǳƧŜ ƻǎƻōŀ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀŘȊŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇŀƵǎǘǿŀ 

ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΣ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ŘƱǳƎƽǿΣ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ 

ǳƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵΣ 

3. ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǳǎǘΦ м ƭƛǘΦ ōύ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ 

holdingi ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ р ǳǎǘΦ о ŎȊǿŀǊǘŜƧ ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ wŀŘȅ туκсслκ9²D Ȋ Řƴƛŀ нр ƭƛǇŎŀ мфту 

ǊΦ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŜƧ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŀǊǘΦ рп ǳǎǘΦ о ƭƛǘΦ Ǝύ ¢ǊŀƪǘŀǘǳΣ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǊƻŎȊƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ό5ȊΦ¦Φ [ ннн Ȋ мпΦуΦмфтуΣ ǎǘǊΦ ммΦ 5ȅǊŜƪǘȅǿŀ ȊƳƛŜƴƛƻƴŀ ƻǎǘŀǘƴƛƻ ŘȅǊŜƪǘȅǿŊ 

нллоκрмκ²9 tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό5ȊΦ¦Φ [ мту Ȋ мтΦтΦнллоΣ ǎǘǊΦ мсύΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǇƻŘ 

ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƘƻƭŘƛƴƎǳ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǎŊΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 

Ƴƛŀƴƻǿŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƳŀƧŊ ƻƴŜ 

ǳŘȊƛŀƱȅΣ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǇŜƱƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ŀ ƴƛŜ ǳǎǘŀƭŀƴƛŀΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō 

ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƎƻ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ 
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2. /ŜƭŜ ŜƳƛǎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƳŀƧŊ ǎƱǳȍȅŏ ǿǇƱȅǿȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ Ȋ ŜƳƛǎƧƛΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǿǇƱȅǿƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳΣ Ƨŀƪŀ ŎȊťǏŏ ǘȅŎƘ ǿǇƱȅǿƽǿ ōťŘȊƛŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ ƴŀ ƪŀȍŘȅ Ȋ 

ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿΣ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ ŎŜƭŜ ŜƳƛǎƧƛ ƳƻƎŊ ǳƭŜŎ ȊƳƛŀƴƛŜ 

 

Akcje Serii F ōťŘŊ ƻǇƱŀŎŀƴŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧΦ 5ƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴǿŜǊǎƧŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ƻŘ н όŘǿƽŎƘύ Řƻ мфΦфулΦллл όŘȊƛŜǿƛťǘƴŀǎǘǳ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ 

serii F oferowanych w ramach prawa poboru po cenie emisyƧƴŜƧ лΣрр t[b ǇƭŀƴǳƧŜ ǇƻȊȅǎƪŀŏ ƻŘ мΣмл t[b Řƻ 

10.989.000,00 PLN. 

 

² ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ǘŀōŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ŎŜƭŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ F.  

Cel emisyjny  
Planowane 

ƴŀƪƱŀŘȅ ώt[bϐ 

Planowany 

termin realizacji  

1. ½ƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛa ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ. 1 800 000,00 
 

IVQ23 

нΦ  ½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƳƻŎȅ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊƻȊōǳŘƻǿť ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅ 

ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƧ όƴƻǿŜ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴŀǊȊťŘȊƛŀύ ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƳŀƎŀȊȅƴƽǿ 

ǎǳǊƻǿŎŀ ƛ ǇƽƱǇǊƻŘǳƪǘƽǿ. 

1 000 000,00 IQ24 

оΦ ½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǘƻǿŀǊƽǿ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ 

ǏǊƻŘƪƽǿ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴŀ ƳŀƎŀȊȅƴ ǿ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ 

ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƛƭƻǏŎƛ ǘƻǿŀǊƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƴŀ 

ƳŀƎŀȊȅƴƛŜ h[¸at ǿ ŎŜƭǳ ǎƪǊƽŎŜƴƛŀ ŎȊŀǎǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ Řƻǎǘŀǿ ǇǊȊȅ 

jednoczŜǎƴȅƳ ƻōƴƛȍŜƴƛǳ ƪƻǎȊǘǳ ȊŀƪǳǇǳ όƛƳǇƻǊǘ ƪƻƴǘŜƴŜǊƻǿȅύΦ 

1 500 000,00 IVQ23 

4. Prace badawczo rozwojowe ς przygotowanie do produkcji i 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿȅǇƻǎŀȍƻƴȅŎƘ ǿ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜ Ȋ ŀǇƭƛƪŀŎƧŊ ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎŊ ǘǊŜƴƛƴƎƛ ƻǊŀȊ 

ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎŜƧ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛ 

ǎƛƱƻǿȅƳƛ ƳŀǊƪƛ h[¸atΦ 

700 000,00 IIQ24 

рΦ tƻŘƧťŎƛŀ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ƳŀǊƪƛ 

OLYMP na rynkach zachodnich ς ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǘŀǊƎŀŎƘΣ ƪƻƴŦŜǊŜƴŎƧŀŎƘ ƛ 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ z agentami. 

800 000,00 IIQ24 

сΦ tƻǇǊŀǿŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ 1 500 000,00 IVQ23 

тΦ ½ŀǎƛƭŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱŜƳ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŜƧ όhƭȅƳǇ 

CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φύ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƧ ǳǎƱǳƎƛ ƭŜŀǎƛƴƎƻǿŜ ǿ ŎŜƭǳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ Řƻǎǘŀǿ 

ǎǇǊȊťǘǳ Řƭŀ ƪƭǳōƽǿ Ŧƛǘness w ramach leasingu operacyjnego w celu 

ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŎƛ ƻŦŜǊǘȅ h[¸at {Φ!Φ ƛ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ 

ǿƻƭǳƳŜƴǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 

3 689 000,00 IQ24 

Razem 10 989 000,00  

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

/ŜƭŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜ ǿȅƪŀȊŀƴŜ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǘŀōŜƭƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳǎȊŜǊŜƎƻǿŀƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ƴŀŘŀƴȅŎƘ ƛƳ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǇǊƛƻǊȅǘŜǘƽǿΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ŎŜƭŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ 

kwoty finansowania z emisji akcji serii F. 

 

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜ ŎŜƭŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜ ƳƻƎŊ ǳƭŜŎ ȊƳƛŀƴƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪǿƻǘ ƛ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƛŎƘ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ƛƴƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť ǿ ƭŜǇǎȊȅ ǎǇƻǎƽō Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ 

{ǇƽƱƪƛΦ  
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² ǎȅǘǳŀŎƧƛ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ŎŜƭǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ƭŜǇƛŜƧ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ 

ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧŜ ƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ƛƴƴȅ ŎŜƭΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ½ŀǊȊŊŘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ 

ŎŜƭ ǿǇƛǎǳƧŊŎȅ ǎƛť ǿ ȊŀƱƻȍƻƴŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳΦ 

 

3. _ŊŎȊƴŜ ƛ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǘȅǘǳƱȅ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƧŀƪƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ǎȊŀŎǳƴƪƻǿȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ 

emisji 

 

_ŊŎȊƴŜ ƪƻǎȊǘȅ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ C ƧŀƪƛŜ 

ǇƻƴƛŜǎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎȊŀŎƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 582.350,40 PLN netto ǇǊȊȅ ȊŀƱƻȍŜƴƛǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƧ 

ƪǿƻǘȅ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 10.989.000,00 PLNΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎŊ ǘƻ ƪƻǎȊǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ǇƻƴƻǎȊƻƴŜ 

ǘȅǘǳƱŜƳΥ 

ҍ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ƻǊŀȊ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ƳŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ Ȋ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ: do 494.560Σлл t[bΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ od kwoty i trybu pozyskanych 

ǏǊƻŘƪƽǿΣ 

ҍ ƻǇƱŀǘȅ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜΣ ǿ ǘȅƳ tt/ ƻǊŀȊ ƻǇƱŀǘȅ Y5t² Ȋŀ ƻōǎƱǳƎť b²½!Υ рсΦрплΣпл t[b 

ҍ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘΥ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ 

ҍ promocji oferty: 31.250,00 PLN. 

YƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿŜŘƱǳƎ ŀǊǘΦ ос ǳǎǘΦ нō ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊȅ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛ όαŀƎƛƻέύ 

ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ƛŎƘ ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

4. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

 

!ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ C ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ р bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ OLYMP {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 

tƻȊƴŀƴƛǳ Ȋ Řƴƛŀ п ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлно ǊƻƪǳΦ ¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ р ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻŘƧťǘŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜΥ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ όǘƧΦ Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅύΣ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ Řƴƛŀ нлΦлфΦнлно Ǌƻƪǳ Ƨŀƪƻ ŘȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ CΣ 

wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ !ƪǘ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅ 

όwŜǇŜǊǘƻǊƛǳƳ ! ƴǊ рропκнлноύ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŀ aƛŎƘŀƱŀ ²ƛŜŎȊƻǊƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƎƻ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛť 

ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŊ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳ ǇǊȊȅ ǳƭΦ aŀǊŎŜƭƛƵǎƪƛŜƧ ус снκуΣ сл-орп tƻȊƴŀƵΦ 

 



                                     Memorandum Informacyjne OLYMP S.A. 
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Dnia 7 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2023 ǊΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ F. 

¦ŎƘǿŀƭŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ ǇƻŘǇƛǎŜƳ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ς {ȅƭǿƛť /ȊŜǇƛȍŀƪΦ 

 



                                     Memorandum Informacyjne OLYMP S.A. 
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                                     Memorandum Informacyjne OLYMP S.A. 

 

 

 54 

 
 

 

 

5. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ǿȅƱŊŎȊŜƵ ƭǳō ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀ 

 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ Řƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ ŀƪŎƧƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ поо Ϡм ƪΦǎΦƘΦ όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύΦ tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ F ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿȅƱŊŎȊƻƴŜΦ  

Zgodnie z uŎƘǿŀƱŊ nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z п ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2023 r. 

Akcje Serii F ǎŊ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ όǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ȊŀƳƪƴƛťǘŀύΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ 

пом Ϡ н Ǉƪǘ н ƪΦǎΦƘΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ ŀƪŎƧŜΣ ƴƛŜƻōƧťǘŜ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ пос Ϡм - о ƪΦǎΦƘΦ ½ŀǊȊŊŘ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƛ ǿŜŘƱǳƎ ǎǿƻƧŜƎƻ 

ǳȊƴŀƴƛŀΣ ƧŜŘƴŀƪ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜƧ ƴƛȍ ŎŜƴŀ Ŝmisyjna. 

5ȊƛŜƵΣ ǿŜŘƱǳƎ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎƛť ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ F όŘȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ 

ǇƻōƻǊǳύ ǳǎǘŀƭƻƴƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ нл ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2023 roku. 

 

6. hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŘŀǘΣ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ƳŀƧŊ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ waluty, 

ǿ ƧŀƪƛŜƧ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ōťŘȊƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ 

 

Akcje serii F ōťŘŊ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘΥ 

 

a) Akcje Serii F ȊŀǇƛǎŀƴŜ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ǿ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

ustalonym w uchwale Walnego ZgǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ȊȅǎƪǳΣ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ 

ƻŘ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǘȊƴΦ ƻŘ Řƴƛŀ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 

ǊƻƪΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŀƪŎƧŜ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǇƛǎŀƴŜ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 

b) Akcje Serii F ȊŀǇƛǎŀƴŜ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ Řƴƛǳ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅƳ Ǉƻ Řƴƛǳ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ȊȅǎƪǳΣ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ 

ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŀƪŎƧŜ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǇƛǎŀƴŜ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǘȊƴΦ ƻŘ Řƴƛŀ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ ǘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ 

 

Dnia 30 czerwca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie OLYMP {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ т ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ Ȋ нлнн Ǌƻƪǳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пуΦунлΣтм t[b ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ 

ȊŀǇŀǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

½ŀƳƛŀǊŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƴƛŜǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Ǌƻƪ нлн3. 

 

7. Wskazanie pǊŀǿ Ȋ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǎǇƻǎƻōǳ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ 

ǿ ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ ǿȅǇƱŀǘȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊŀƪǊŜǎǳ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿƻōŜŎ ƴŀōȅǿŎƽǿ ƻǊŀȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 

Do ƴŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǇǊŀǿ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ƴŀƭŜȍŊΥ 

- ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ όŀǊǘΦ пмм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ 

ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ƳŀƧŊŎŜƎƻ ǇƻƴŀŘ ƧŜŘƴŊ ŘȊƛŜǎƛŊǘŊ ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽw 

ǿ {ǇƽƱŎŜΦ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƻǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǳŎƘǿŀƱΣ 

ŘŜŎȅȊƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ  

- ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύ όŀǊǘΦ поо YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ handlowych): 

ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛΣ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ поо Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ 

przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ 
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ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ поо Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ǇƻȊōŀǿƛŏ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛΦ tƻŘƧťŎƛŜ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ǿȅƳŀƎŀΥ 

- ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ƎƱƻǎƽǿ ƻŘŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ǇƛŊǘȅŎƘ ƎƱƻǎƽǿΣ 

- ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǇƻŘŀƴȅƳ Řƻ publicznej 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ Y{I ƻǊŀȊ 

- ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎŜƧ ǇƻǿƻŘȅ 

ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŊ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ōŊŘȋ ǎǇƻǎƽō ƧŜƧ 

ustalenia.  

- prawo do dywidendy (prawo Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǎǇƽƱƪƛύ ƴŀ ǇƻŘǎǘΦ ŀǊǘΦ опт YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ 

ς ǇƻǿȅȍǎȊȅ ǇǊȊŜǇƛǎ ǎǘŀǘǳǳƧŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ 

ǿ ƧŜƧ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴaczony przez 

²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ ½ȅǎƪ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ Řƴƛǳ 

dywidendy. Zgodnie z art. 348 KSH Zwyczajne Walne ZgromadȊŜƴƛŜ ǳǎǘŀƭŀ ŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƛťŏ Řƴƛ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ 

ǇƻŘȊƛŀƭŜ ȊȅǎƪǳΦ WŜȍŜƭƛ ǳŎƘǿŀƱŀ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀ Řƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ŘƴƛŜƳ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ Ǉƛťŏ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ȊȅǎƪǳΦ 5ȅǿƛŘŜƴŘť 

ǿȅǇƱŀŎŀ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ŀ ƧŜȍŜƭƛ ǳŎƘǿŀƱŀ ǿŀƭƴŜƎƻ 

ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀ ǘŜǊƳƛƴǳ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀǘȅΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ƧŜǎǘ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭonym przez 

ǊŀŘť ƴŀŘȊƻǊŎȊŊΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǎƛť ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ WŜȍŜƭƛ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ŀƴƛ ǊŀŘŀ ƴŀŘȊƻǊŎȊŀ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŊ ǘŜǊƳƛƴǳ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 

ǿȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ǉƻǿƛƴƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ Řƴƛu dywidendy. 

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƻ ǇƻƴƛȍŜƧΦ 

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym 

YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎ ǎǘƻǎǳƴƪƛ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ Řƭŀ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ όŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅύ 

ƪƛƭƪŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƳΦƛƴΦ Ȋ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŜƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ {ǇƽƱŜƪ ŎȊȅ ǘŜȍ Ȋ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΦ ¦ǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ŘȊƛŜƭŊ ǎƛť ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ 

ƳŀƧŊǘƪƻǿȅƳ ƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅƳΦ  

¦ǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜ όƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜύ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǘƻΥ  

a) ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƛǎŜƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛƛ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ 

ƴŀ ǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳΦ όŀǊǘΦ офр Ϡ пΦ YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ  

b) ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ мκнл ŎȊťǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΥ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ плл Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ b²½ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΤ ǎǘŀǘǳǘ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ 

ȍŊŘŀƴƛŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ 

ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ ²ȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ȍŊŘŀƴƛŜΣ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǿ 

ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ плл Ϡ о KSH w przypadku, gdy w terminie 

ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ b²½ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜΣ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ 

ƳƻȍŜΣ Ǉƻ ǿŜȊǿŀƴƛǳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ b²½ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ ȍŊŘŀƴƛŜƳ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻƱƻǿť ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻƱƻǿť ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 

ƳƻƎŊ ȊǿƻƱŀŏ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ 

zgromadzenia. 
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c) ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ όŀǊǘΦ плм Y{IύΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ  

ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ 

Ǉƻǿƛƴƴƻ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƧŜŘŜƴ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ 

ǘŜǊƳƛƴŜƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜ ƭǳō ǇǊƻƧŜƪǘ ǳŎƘǿŀƱȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ 

ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ 

½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ƻǎƛŜƳƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ 

ǘŜǊƳƛƴŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƻƎƱƻǎƛŏ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ hƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿƱŀǏŎƛǿȅ Řƭŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

d) ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ 

wykorzyǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ 

Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ 

ƻōǊŀŘ όŀǊǘΦ плм Ϡ п Y{IύΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƻƎƱŀǎȊŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧΦ YŀȍŘȅ Ȋ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳƻȍŜ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ 

e) ǎǘŀǘǳǘ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ 

Walnego ZgromŀŘȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ Řƻ ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ 

ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ 

²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΣ ŀƪŎƧƻƴariuszy 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ плм Ϡ с Y{IύΦ 

f) ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ όŀǊǘΦ плс1 YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ ½ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ Y{I 

ǿȅƴƛƪŀΣ ȍŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ƻƎƱoszenie dokonywane na stronie 

ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ Řƭŀ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 

ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘƧΦ ǇǊȊŜȊ ǎȅǎǘŜƳ 9{tLΦ hƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ŘƻƪƻƴŀƴŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǎȊŜǏŏ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

½ŀǎŀŘȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅŎƘ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ Y{IΦ tǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ 

Walnym Zgromadzeniu sǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳŀƧŊ ǘȅƭƪƻ ƻǎƻōȅ ōťŘŊŎŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ 

Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŘȊƛŜƵ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳύΦ 5ȊƛŜƵ 

rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i 

ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘΦ ¦ǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ȊŀǎǘŀǿƴƛŎȅ ƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ƳŀƧŊ 

ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ƴƛŜōťŘŊŎŜƧ ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ Ȋƻǎǘŀƭƛ ǿǇƛǎŀƴƛ 

do rejestru akcjonariuszy cƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ǘȅŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜŘ ƻŘōȅŎƛŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ½ŀǎǘŀǿƴƛŎȅ ƛ 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƴŀ ƛŎƘ ǊȊŜŎȊ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊŀǿŀ ǊȊŜŎȊƻǿŜƎƻ ƧŜǎǘ ȊŀǊejestrowane 

ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ 

bŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ Ȋŀǎǘŀǿƴƛƪŀ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ 

ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛǳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ 

ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ Řƴƛǳ ǇƻǿǎȊŜŘƴƛƳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǇƻŘƳƛƻǘ 

ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛŀ ƛƳƛŜƴƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

w walnym zgromaŘȊŜƴƛǳΦ bŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ Ȋŀǎǘŀǿƴƛƪŀ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀ ǿ ǘǊŜǏŎƛ 

ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǎƪŀȊŀƴŀ ŎȊťǏŏ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŀƪŎƧŜ 

ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ ¦ǎǘŀǿŀ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр ǊΦ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊȅǿŀŏ ƛƴƴŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳΣ ǇƻŘ 

ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǇƻŘƳƛƻǘ ǿȅǎǘŀǿƛŀƧŊŎȅ ǘŀƪƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ȊƻǎǘŀƱ ǿǎƪŀȊŀƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƳǳ 

ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƭŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ [ƛǎǘť ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ Ȋŀǎǘŀǿƴƛƪƽǿ ƛ 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎǇƽƱƪŀ ǳǎǘŀƭŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿȅƪŀȊǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘŜǇƻȊȅǘ 


















































































































































































































































































































