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1. Charakterystyka jednostki

OLYMP Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (dalej takze ,Spétka”) zarejestrowana jest w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000807929. Spdtka akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialno$cig
pod firmg OLYMP spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig (dawniej Mega Form sp. z 0. 0.) 0 numerze
KRS: 0000545451.

Na dzier 31.12.2021 r. kapitat zaktadowy Spétki dzielit sie na:

— 800.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A, o wartosci nominalnej 0,50 zt
kazda;

— 4.360.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda,
— 550.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda,
— 550.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda,

— 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda.

W roku 2021 r. Zarzad OLYMP S.A. funkcjonowat w sktadzie:

— Sylwia Czepizak — Prezes Zarzadu.

W roku 2021 r. Rada Nadzorcza OLYMP S.A. funkcjonowata w skiadzie:
— Maciej Charzynski (do dnia 31.12.2021 r.),
— Martyna Wojcicka (do dnia 30.12.2021r.),
— Magdalena Konieczkowska,
— Pawet Konieczkowski,
— Pawet Wojcicki (do dnia 30.12.2021 r.).

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu
nie ulegt zmianie. W dniu 3 stycznia 2022 r. pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej powotali, w drodze
kooptacji, do Rady Nadzorczej trzech nowych cztonkéw, a mianowicie: Aldone Zambroziewicz-Moczulskg,
Dominika Hausera oraz Krzysztofa Sommerrey.

Spdtka prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z odno$nymi przepisami prawa, w tym w szczegoinosci zgodnie
z ustawg z 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych oraz zgodnie ze statutem Spdtki.

Spdtka zajmuje sie produkcjg i dystrybucjg sprzetu treningowego. Jako wiasciciel dokumentaciji technicznej
maszyn sygnowanych znang na rynku od p&t wieku marka OLYMP, Spétka do dnia nabycia zaktadu
produkcyjnego zlecata ZPUH Jan Pankéw wytworzenie sprzetu do treningu sitowego. Spétka zajmuje sie
rowniez dystrybucjg sprzetu treningowego (w szczegdlnosci sprzetu do treningu cardio) spétki Core Health
& Fitness, wiasciciela takich marek jak StairMaster®, Schwinn®, Nautilus®, Star Trac® i ThrowDown®.
Dziatalno$¢ Spétki obejmuje réwniez fachowe doradztwo w zakresie doboru sprzetu fitness i prawidtowego
zagospodarowania przestrzeni w klubach fitness. Spdtka zajmuje sie takze rewitalizacjg uzywanego sprzetu
fitness. Oprocz branzy fitness, waznym elementem dziatalno$ci Spétki sg rynki wertykalne - hotele, spa,



Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sie 31 grudnia 2021 r.
OLYMP SPOLKA AKCYJNA

sanatoria. Dywersyfikacja rynkéw zbytu (odbiorcdw) jak i dostawcéw jest jednym z gtéwnych zatozen
modelu biznesowego Spotki.

2. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze
po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W czwartym kwartale 2021 roku Spdtka dokonata dwoch strategicznych dziatan, ktére w duzym stopniu
przyczynity sie do realizacji osiggnietych wynikow sprzedazowych w 2021 roku.

Pierwszym dziataniem bylo pozyskanie przez Zarzad inwestora do OLYMP S.A., ktory w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki objat nowo wyemitowane akcje w zamian za wktad pieniezny
wfacznej kwocie 400.000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w granicach kapitatu
docelowego, na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 21 pazdziernika 2021 r. Zgodnie z przedmiotowg
uchwatg kapitat zaktadowy Spdtki zostat podwyzszony o kwote 200.000,00 zt poprzez emisje 400.000
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja (,Akcje Serii E”).
Zarzad Spotki za zgodg Rady Nadzorczej pozbawit dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru
Akcji Serii E. Cena emisyjna nowych akcji zostata ustalona na kwote 1,00 zt za jedng akcje. Akcje Serii E
zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej jednemu wybranemu inwestorowi i zostaty objete przez
tego inwestora w zamian za wniesienie do Spotki wkfadu pienigznego w kwocie 400.000,00 zt. Nadwyzka
wkiadu ponad warto$¢ nominalng objetych akcji zostata przekazana na kapitat zapasowy Spdtki. Wktad
pienigzny zostat w catosci wniesiony przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii E. W dniu 25 listopada 2021 r. Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat wyzej opisane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego oraz zmiane statutu Spdtki w zwigzku z dokonanym podwyzszeniem kapitatu
zakfadowego.

Drugie dziatanie polegato na wniesieniu przez OLYMP S.A. dalszej wptaty w wysokosci 260.000,00 zt na
kapitat zaktadowy OLYMP FINANCE S.A., a nastepnie dokonanie sprzedazy przez OLYMP S.A. 51% akcji
w OLYMP FINANCE S.A. na rzecz innego nowo pozyskanego inwestora za taczng cene 260.000,00 zt.
W dalszej kolejnosci OLYMP S.A. dokonato kolejnych dalszych wptat na kapitat zaktadowy OLYMP
FINANCE S.A. w efekcie czego kapitat ten zostat pokryty tacznie w 3/4 czesci (to jest do kwoty 750.000 zt).
Majac na uwadze, ze przedmiotem dziatalno$ci spétki OLYMP FINANCE S.A. jest finansowanie leasingu
sprzetu fitness podmiotom zainteresowanym zakupem sprzetu marki Olymp, ale i oferowanego przez
OLYMP S.A. w ramach prowadzonej przez Spotke dystrybucji sprzetu cardio marki CORE, wprowadzenie
tych dziatan pozwolito na sfinalizowanie kilku sprzedazy do Klientow w formie leasingéw co miato wplyw
réwniez na osiggniete w czwartym kwartale 2021 wyniki sprzedazowe Spotki.

Z kolei po zakonczeniu roku obrotowego 2021 r. Spdtka dokonata kolejnych dwéch strategicznych dziatan:

— pierwsze dziatanie polegato na zlozeniu przez Zarzad OLYMP S.A. w dniu 7 marca 2022 r. wniosku
o0 wprowadzenie akcji spotki OLYMP S.A. do obrotu na NewConnect.

— drugie dziatanie polegato na zawarciu w dniu 1 czerwca 2022 r. przez Spdtke umowy sprzedazy
przedsiebiorstwa, na podstawie ktdrej Spotka nabyta od Jana Pankow przedsigbiorstwo w rozumieniu
art. 55! Kodeksu Cywilnego stuzace do kompleksowej realizacji zadan gospodarczych polegajacych na
produkcji sprzetu kulturystycznego, sitowego oraz rehabilitacyjnego, tj. zaktadu produkcyjnego za cene
1.300 tys. z, ktora bedzie regulowana w ratach do korica 1Q'2023 .
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W roku 2021 nastapity zmiany w sktadzie osobowym organow Spéiki:

— Maciej Charzynski ztozyt ze skutkiem na dzien 31.12.2021 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej,

— Martyna Wojcicka ztozyta z dniem 30.12.2021 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej,

— Pawet Wojcicki zlozyt z dniem 30.12.2021 r. rezygnacie z petnienia, funkcji czionka Rady
Nadzorczej.

W pierwszym kwartale 2022 r. w sktad Rady Nadzorczej zostali powotani:
— Aldona Zambroziewicz-Moczulska,
— Dominik Hauser,

— Krzysztof Sommerrey.

3. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektow

Charakterystyka aktywow i pasywow, opis pozycji pozabilansowych ujeta jest w sprawozdaniu finansowym.

2021 r. 2020 r.

Przychody ze sprzedazy 2080 636,03 zt 2 294 666,33 zi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2527 102,36 zt 2415434,76
Zysk (strata) ze sprzedazy -446,466,33 zt -120 768,43 zt
Pozostate przychody operacyjne 107 318,56 zt 14 268,84 zt
Pozostate koszty operacyjne 265 858,32 zt 27 048,76 zt
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -605 006,09 zt -133 548,35 zt
Zysk (strata) brutto -594 764,23 zt -128 271,23
Zysk (strata) netto -594 764,23 zt -143 728,23 zt

W ciggu dwoch ostatnich lat (2020-2021) cata branza fitness w tym réwniez nasza Spétka ze wzgledu
na przedtuzajacg sie pandemie, mocno odczuta jej skutki i jej wptyw na realizacje przyjetych zatozen
w zakresie sprzedazy. Pomimo duzego wptywu pandemii COVID-19 na osiagniete wyniki, Spdtka
odnotowata tylko 9% spadek wolumenu sprzedazy w roku 2021 w stosunku do roku poprzedniego (2020).
Ograniczenie i zamrozenie czesci inwestycji przez gtdwnych Klientdw Spotki (problem dotyczyt catej branzy
fitness) w okresie 2020-2021 zaburzyto (lub co najmniej przesuneto w czasie) cykl inwestycyjny w obszarze
planowanych do oddania nowych klubdw fitness co miato rowniez istotny wptyw na negocjacje w zakresie
ceny zakupu sprzetu fitness. Ze wzgledu na zwiekszong podaz sprzetu (dotyczy producentéw ale i rynku
wtérnego maszyn fitness) po okresie zniesienia restrykciji, sprzedaze byly realizowane na nizszych marzach
handlowych anizeli we wcze$niejszych okresach. Spotka réwniez odnotowata spadek rentownosci
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na sprzedawanych towarach w tym okresie, ktéra w 2021 zmalata do 9%. Bylo to spowodowane takze
wzrostem kosztéw produkcji i transportu przy jednoczesnym ograniczeniu mozliwosci podnoszenia ceny
w sytuacji stagnacji w tej branzy. Pomimo trudnosci spowodowanych COVID-19, podjete przez Spotke
dziatania spowodowaty utrzymanie dotychczasowych kontraktéw z kluczowymi klientami Spétki i ich
przesuniecie w czasie na kolejny rok, co w ocenie Zarzadu w znaczacym stopniu wptynie na podniesienie
sprzedazy i osiggniecie poziomu 4 min zt przychodéw w roku 2022. Dodatkowo, waznym czynnikiem,
ktory wplynie na prognozowany wzrost przychodéw w 2022 roku (do poziomu 4 min z) jest pozyskanie
do wspotpracy, kolejnych trzech nowych strategicznych klientéw (sieci Klubéw fitness) posiadajacych
w swoim portfelu duzq ilos¢ juz dziatajagcych w Polsce klubéw fitness ale co najwazniejsze planujgcych
nowe inwestycje i otwarcie co najmniej 2-3 nowych klubéw w roku 2022 przez kazdego z nich.

PLN
Wyszczegdlnienie 2018 2019 2020 2021 2022 (1)
1. Przychody ze sprzedazy 1358 462,36 1820129,16 2 294 666,33 2 080636,03 4150 000,00
2. Koszty dziatalnoéci operacyjnej 1297 530,61 1746 154,75 2415 434,76 2527 102,36 4118 000,00
3. Zysk ze sprzedazy (1-2) 60 931,75 73 974,41 -120 768,43 -446 466,33 32 000
4. Pozostate przychody operacyjne 0,00 123,00 14268,84 107318,56 0,00
5. Pozostate koszty operacyjne 10789,63 607,12 27048,76 265858,32 0,00
6. Zysk na dzialalnosci operacyjnej (3+4-5) 50 142,12 73 490,29 -133548,35 -605006,09 32 000
7. Przychody finansowe 0,00 19 541,43 9740,54 14474,00 0,00
8. Koszty finansowe 705,01 17 646,84 4463,42 4232,15 10 000
9. Zysk brutto (6+7-8) 49 437,11 75 384,88 -128271,23 -594764,24 22 000
10. Podatek dochodowy 0,00 -15 457,00 15 457,00 0,00 0,00
11. Zysk netto (9-10) 49 437,11 90 841,88 -143728,23 -594764,24
Marza EBIT 4% 4% -6% -29% 1%
Marza EBITDA (2) 5% 8% 0% -11% 5%
Wskaznik wzrostu przychodéw 114% 34% 26% -9% 99%
Rentownos¢ na towarach 17% 22% 17% 9% 17%
% Eksportu 12% 4% 3% 1% 4%
(1) - prognoza na 2022 r. (2) - wskaznik EBITDA nie uwzglednia odpisu z tyt. utraty wartosci
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Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji jednostki, wraz z ich oceng

Wskazniki finansowe istotne dla oceny sytuacji firmy:

Rentownos¢ na towarach (warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw / przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatéw wyrazona w %) - w roku 2021 wyniosta 9% i byta nizsza o blisko osiem punktéw
procentowych od wskaznika uzyskanego w 2020 roku. Podobnie jak w 2020 roku branza fitness objeta
zostata jednymi z najostrzejszych ograniczen w prowadzeniu dziatalno$ci ze wzgledu na sytuacje
pandemiczng. Wiele mniejszych podmiotéw (klubow fitness) bedacych naszymi odbiorcami
nie poradzito sobie z zaistniatg sytuacjq covidowg i ogtosito zaprzestanie prowadzonej dziatalnoSci
co skutkowato dodatkowg podazg sprzetu uzywanego na rynku, a tym samym w pewnym stopniu
utrudnito sprzedaz nowych maszyn produkowanych przez Spotke. Ponadto wielu producentow sprzetu
fitness, ktorzy w okresie pandemii produkowali na magazyn, z duzg determinacjg prébowato sprzedaé
swoje produkty, co w sposob bezposredni wptyneto na obnizenie ceny tych produktow na rynku.

wynik z dziatalnosci EBITDA [%] — w roku 2021 Spdtka po dwdch latach zmagania sie z pandemig
COVID-19 zanotowata strate na poziomie -11% mierzong wskaznikiem EBITDA (wskaznik EBITDA nie
uwzglednia odpisu z tyt. utraty wartosci). Bezposredni wpltyw na zanotowang strate mialy duzo
mniejsze od zaplanowanych przychody uzyskane ze sprzedazy w roku 2021. Podstawowa przyczyng
zaistnienia takiej sytuacji byla pandemia COVID-19, ktora spowodowata przesunigcie wielu decyzji
naszych Klientdw o zakupie sprzetu na okres po zakonczeniu pandemii co w efekcie ograniczyto nie
tylko sprzedaz ale réwniez osiggniecie zatozonych marzy na sprzedazy. Dodatkowg przyczyng byto
réwniez zachwianie tancuchami dostaw sprzedazy sprzetu cardio ktorego jesteSmy dystrybutorem.

koszty operacyjne [%] — koszty operacyjne Spotki (bez wartosci sprzedanych towardw), przy
jednoczesnym spadku przychodéw w 2021 o 9% ) wzrosty o 13% w stosunku do roku 2020
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i dodatkowo wplynety na wysokos¢ poniesionej straty w roku 2021.

Wskazniki niefinansowe:

= wskaznik udziatu exportu w sprzedazy (warto$C sprzedazy zagranicznej / wartosci catej sprzedazy
wyrazony w %): wskaznik ten w roku 2021, zgodnie z przewidywaniami zanotowat kolejny spadek
i zmniejszyt sie do poziomu 1% . W bezpo$redni sposob wptyneto to réwniez na obnizenie zaktadanego
wyniku sprzedazowego Spdtki w 2021 roku. Tak jak w roku 2020 gtéwng przyczyng spadku wskaznika
exportu byta pandemia COVID-19, ktdra skutecznie w catym okresie 2020-2021 blokowata jakiekolwiek
formy wspotpracy pomiedzy firmami w Europie, poprzez chociazby wprowadzane w réznych okresach
zaréwno w Polsce jak i u naszych zachodnich sgsiadow restrykcje w swobodnym przemieszczaniu sie.

Wskazniki rentownosci

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa ngrtosc 31.12.2021
pozadana
. . zysk ze sprzedazy/ przychody ze
Zyskowno$¢ sprzedazy . max -21,5%
sprzedazy
Rentownos$¢ sprzedazy brutto  zysk brutto/przychody netto ze sprzedazy max -28,6%
Rentowno$¢ sprzedazy netto  zysk netto/ przychody netto ze sprzedazy max -28,6%

Rentownos¢ kapitatu wiasnego zysk. netto Jkapitat W ’f'asny bez wyniku max -22,7%
finansowego biezacego roku

Rentownos¢ aktywow zysk netto / aktywa ogotem max -21,6%

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.artosc 31.12.2021
pozadana
Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z(,e sprzedazylakywa max 0,8
ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych ;
aktywow trwalych przychody netto ze sprzedazy/aktywa max 19
trwate
Wskaznik rotacji nalezno$ci w (naleznoéci z tytutu dostaw i min 99
dniach ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw w (zapasy/koszty dziatalno$ci min 57
dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowigzania z tytutu dostaw i min 56
dniach ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
Wskazniki zadtuzenia/finansowania
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa fortosc 31.12.2021
pozadana

Wsp6tczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogdtem 0,3-05 0,26

31.12.2020

-5,3%

-5,6%
-6,3%

6,1%

-3,2%

31.12.2020

05

1,2

315

29

153

31.12.2020

0,50
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Pokrycie zadiuzenia kapitatem kapitat wtasny/ zoboquama wraz z 51 279 0,98
wiasnym rezerwami
Stopien pokrycia aktywow ,
trwalych kapitatem wiasnym kapitat wtasny/aktywa trwate >1 1,89 1,12
Trwato$¢ struktury : ,
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogotem max 0,74 0,50
Wskazniki ptynno$ci finansowej
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa WartosC 54 492021 31.12.2020
pozadana
(inwestycje krotkoterminowe + naleznosci
Wskaznik ptynno$ci szybkiej krétkoterminowe) / zobowigzania 0,8-1,2 2,0 1,1

Wskaznik ptynno$ci biezacej

krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe) / 1,5-2,0 2,6 1,2
zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie' zopqwiqzah nalezno$ci handlowe/ zobowigzania 1 16 21
nalezno$ciami handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania biezace - 1046 362
(wtys. zt)
Udziat kapitatu pracujacego w kapitat obrotowy/ aktywa ogétem max 38,0% 8,1%

catosci aktywow

Wyzej zaprezentowane wskazniki uwzgledniajg fakt, iz w dniu 16 czerwca 2021 r. Spotka otrzymata decyzje PFR
w sprawie zwolnienia z obowigzku zwrotu subwencji finansowej w zwigzku ze ztozonym o$wiadczeniem
o rozliczeniu subwenciji finansowej w wysokosci 75%, tj. 107,3 tys. zt z otrzymanej kwoty 143,0 tys. zt. W zwigzku
z 19 decyzja warto$¢ subwencji pozostatej do sptaty wynosi 35,8 tys. zt. Otrzymana decyzja wptyneta w 2021 r.
na wzrost aktywow netto oraz pozostatych przychodow operacyjnych na kwote 107,3 tys. zt.

5.

Przewidywany rozwoj jednostki

Spdtka konsekwentnie jak w latach ubiegtych stawia na model biznesowy, w ktorym jest dostawcg wysokiej
jakosci  sprzetu fitness i kompleksowego wsparcia dla swoich partnerow  biznesowych
dystrybutoréw/klientow oraz jest partnerem blisko wspdtpracujgcym z rynkiem. Spétka opiera sie
na budowaniu wiasnej sieci sprzedazy B2B i B2C (kluby fitness, centra sportowe) na kluczowych rynkach
europejskich i sieci dystrybucyjnej B2B (dealerzy) na rynkach miedzynarodowych. Strategia wzrostu oparta
na 4 kluczowych kierunkach strategicznych:

1. budowanie konkurencyjnosci w zakresie oferowanych produktow;

2. budowaniu efektywnosci operacyjnej taricucha dostaw i wysokiej jakosci w zakresie obstugi klienta
jak rowniez serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego;

3. budowanie zespotu sprzedazy zagranicznej, agencyjnej oraz lokalnie wiasnej sieci sprzedazy
na wybranych rynkach (bezposrednie i posrednie kanaty dystrybucii);

4. rozwdj portfolio oferowanych produktow.

W zakresie rozwoju portfolio produktowego, OLYMP bedzie kontynuowat rozwéj dotychczasowych grup
produktowych: maszyny sitowe izolowane, maszyny pétwolne, przyrzady wielofunkcyjne oraz inwestowat
w rozwoj nowych, innowacyjnych produktéw jak rowniez rozpocznie produkcje nowej linii maszyn do uzytku
domowego. Istotnym elementem bedzie uzyskanie zréwnowazonego rozwoju poprzez dywersyfikacje
rynkéw zbytu oraz zwiekszanie udziatu poszczegolnych grup produktowych w sprzedazy poprzez
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wprowadzenie i rozw6j m.in. urzadzen poétwolnych i wolnych ciezaréw. Elementem dziatari w ramach
strategii ekspansji zagranicznej jest tez wzrost potencjatu zespotu sprzedazowego i kompetencji w obszarze
obstugi klienta. Firma ma by¢ zdolna do szybkiego reagowania na zmieniajace sie potrzeby rynku,
oczekiwania klientow, wspomaganie tworzenia innowacyjnych produktéw i wartosci dodanej dla klienta.

Przewaga konkurencyjna Spdtki w obszarze dystrybucji oparta bedzie na nastepujacych fundamentach:

1. dostepno$¢ towaru: szybki czas reakcii i krétki lead time dostawy do klienta — maksymalnie 4 tygodnie
(podczas, gdy sredni czas dostawy sprzetu przez konkurentéw to 8-12 tyg.). Do realizacji tej strategii
Spdtka przygotowata proces logistyczny i organizacji produkcji umozliwiajacy produkcie sprzetu i jego
podzespotow w wigkszych seriach, a nie pod zamowienie, a nastepnie jego ,customizacie” wg
specyfikacji odbiorcy finalnego w ostatniej fazie produkcji, co w znacznym stopniu umozliwia skrocenie
czasu produkcji i dostawy do klienta;

2. terminowos$¢ dostaw: shipping performance na poziomie 99%;

3. kompleksowa obstuga logistyczna klienta (door-2-door);

4. elastyczne warunki ptatnosci i dostaw

oraz mozliwosci zapewnienia finasowania dla Klientéw, zainteresowanych takim produktem finansowym.

Diugotrwaty przebieg pandemii COVID-19 w latach 2020-21, spowodowal, Zze banki i instytucje finansowe
oferujace produkty finansowe (w tym leasingi) uznaty branze fitness za grupe zagrozong podwyzszonym
ryzykiem, tym samym niechetnie podejmowaty si¢ jej finansowania. W odpowiedzi na ryzyko zwigzane
z brakiem finansowania, w 2020 roku powofano do zycia spotke OLYMP FINANCE S.A., ktorej jednym
z akcjonariuszy jest Spotka. Nowo zawigzana spétka OLYMP FINANCE S.A. oferuje klientom Spotki
finansowanie ich zakupow. Zrédiem finansowania jest kapitat zaktadowy nowo zawiazanej spotki,
a docelowo majg nim by¢ takze $rodki pozyskane przez te spétke z zewnetrznych zrédet (pozyczki,
kredyty). Spétka w kolejnych okresach planuje podejmowanie dalszych aktywnosci w OLYMP FINANCE
S.A., mogacych w przysziosci wspiera¢ Spotke w prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Dodatkowo, na tym etapie rozwoju strategia dystrybucji i strategia eksportu nadal koncentruje sie
na budowie zaufania do marki i firmy, jako rzetelnego dostawcy i partnera biznesowego. W chwili obecne;
Spdtka prowadzi wspdtprace handlowg z kilkoma aktywnymi dystrybutorami urzadzen fitness na rynkach
zagranicznych.

Dodatkowo na przetomie roku 2021-2022 firma TUV Nort Cert GmbH z Niemiec przeprowadzita dia catej
gamy produktéw z linii OLYMP NEW GENERATION badania i testy majace na celu uzyskanie certyfikatu
bezpieczenstwa i jakosci TUV. Testy przeprowadzane byly zaréwno w zakladzie produkcyjnym jak
i laboratoriach TUV Nort Cert GmbH w Niemczech. Certyfikat o ktorym mowa, okresla podstawowe zasady,
zgodnie z ktorymi produkt zostat przetestowany. Uzyskanie takiego certyfikatu potwierdza, ze wyrdb spetnia
okre$lone kryteria i zdefiniowane aspekty istotne dla bezpieczenstwa urzadzenia. Odpowiednie znaki
kontrolne stanowig dla klienta widoczny dowdd jakosci, ktdry stuzy jako pomoc przy podejmowaniu decyzji
przy wyborze produktu (a zarazem producenta). Przewidujemy, ze proces certyfikacji zakofczy sie w IV
kwartale tego roku.

W obszarze R&D bedg kontynuowane prace nad wprowadzeniem modernizacji maszyn z lini OLYMP
m.in. w zakresie ich zewnetrznego wygladu poprzez modyfikacje wykorzystywanych aktualnie obudéw, jak
rowniez wprowadzenia alternatywnych, nowych rozwigzan w zakresie kolorystyki, co podniesie atrakcyjnos¢
oferty i wzrost zainteresowania maszynami fitness dla klientéw z tzw. segmentu ekonomicznego. Dale;
kontynuowane beda réwniez prace nad nowa linig maszyn do uzytku domowego.

Spdtka dalej bedzie zwigkszata dywersyfikacje przychodow poprzez dziatania w nastepujacych obszarach:

= Sprzedazy (podziat na kraj i zagranica). Pandemia w ostatnich dwéch latach mocno przeszkadzata
w podejmowaniu dziatarh wspierajacych podnoszenie sprzedazy z exportu. Jednoczesnie ilo$¢
zapytan dotyczacych naszej linii OLYMP New Generation systematycznie ro$nie. Gtownymi
kierunkami, z ktorych sptywajg zapytania s nasi zachodni sagsiedzi z Niemiec, Francji i Wioch.
Nasze szacunki wskazuja, ze udziat exportu w najblizszych dwoch latach moze osiggngé nawet
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25% udziat w catkowitej sprzedazy. Zarzad Spotki bedzie mocno wspierat dziatania majace na celu
zwiekszenie przychodow z exportu;

= Sklepu internetowego. Spdtka planuje optymalizacie wykorzystywanych funkcjonalno$ci sklepu
i uczynienie go narzedziem jeszcze bardziej przyjaznym i prostym w obstudze dla przecietnego
uzytkownika. Obecnie sklep internetowy dziata w oparciu o platforme Woocomerce oraz ma dziata¢
na wspotdzielonym serwerze wirtualnym (nazwa.pl). Prowadzone sa zaawansowane prace,
aby strona internetowa byta dostosowana do urzadzen stacjonarnych oraz mobilnych.
W asortymencie sklepu internetowego bedg dostepne urzadzenia OLYMP CLASSIC, OLYMP NEW
GENERATION oraz urzadzenia akcesoryjne, jak réwniez bedzie zaopatrzony w wyszukiwarke
kontekstowa. Sklep internetowy bedzie zintegrowany z ptatnosciami online payU oraz Tpay,
systemem do zarzadzania magazynem oraz wysytkami — baselinker, brokerem wysytkowym —
epaka, Allegro oraz przysztoSciowo z innymi platformami oraz firmg leasingowq (dla os6b
poszukujacych mozliwos¢ zakupu sprzetu w leasingu). Docelowo, sklep internetowy ma za zadanie
by¢ alternatywnym i znaczacym kanatem sprzedazy produktdéw, zapewniajacym dywersyfikacje
przychoddw Spotki;

= Serwisu. Zbudowane relacje biznesowe z trzema duzymi sieciami klubéw fitness w Polsce,
na réznych ptaszczyzn wspotpracy, juz od kilku m-cy przynoszg znaczace korzySci Stronom
w zakresie np. wspotpracy w obszarze serwisu. Podpisane Umowy na obstuge serwisowg klubow
fitness dla danej sieci w zakresie serwisu pogwarancyjnego sprzetu w klubach przektadajg sie
na systematyczne przychody ze $wiadczonych ustug i sprzedawanych czesci zamiennych. Spétka
planuje poszerza¢ pakiet oferowanych dla Klientéw ustug serwisowych, ktére w ocenie Zarzadu
beda zwiekszaty w kolejnych latach swéj udziat w osigganych przez Spétke przychodach.

Zdecydowanie jednak najwiekszym priorytetem dla Spétki na rok 2022 i kolejne lata jest natychmiastowa
(po dwoch latach pandemii COVID-19) poprawa w tym roku wskaznika EBITDA i uzyskanie na koniec
biezacego roku minimalnej jego warto$ci na poziomie minimum (5- 10) %. Osiagniete to ma zosta¢ poprzez
zwiekszenie marzy na sprzedawanych towarach z réwnoczesnym wdrozeniem dziatan optymalizacyjnych
zwigzanych z produkcjg urzadzen (poprzez obnizenie TKW), na ktory z pewno$cig duzy wptyw bedzie miat
dokonany w czerwcu br. zakup zaktadu produkcyjnego.

6. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku obrotowym od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 roku, dziatania Spétki skoncentrowane byty
przede wszystkim na utrzymaniu ciggtosci produkcji, ale pomimo ograniczen zwigzanych z pandemig,
Spotka kontynuowata wiele dziatah w obszarze badan i rozwoju wykorzystujac wiasny potencjat kadrowy
0s6b z wieloletnim do$wiadczeniem w branzy fitness, ale réwniez wspotpracujac (w ograniczonym zakresie)
z osobami z branzy, z ktorymi od wielu lat tworzone sg nowe urzadzenia fitness pod markg OLYMP.
Kontynuowano w ograniczonym zakresie dziatania projektowe zardwno w obszarze maszyn z linii
podstawowej OLYMP i OLYMP New Generation oraz prace nad nowg linig maszyn do uzytku domowego.
Zwigkszone dziatania w obszarze R&D Spétka planuje w kolejnych latach po pozyskaniu dodatkowych
Srodkow.

7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Podobnie jak w roku 2020 w zwigzku z pandemig COVID-19, ktéra praktycznie przez caty 2020 rok
i znaczng czes¢ roku 2021 w kolejnych falach, mocno zwigkszata liczbe zachorowan wsrdd Polakéw,
awdrozone przez polski Rzad obostrzenia dotyczace funkcjonowania zaréwno zwyklych obywateli
jak réwniez catej gospodarki, w bezpo$redni sposob wptywaty réwniez na branze fitness, a tym samym
na Spdtke. To wtasnie z tego powodu Spétka, podobnie jak w roku ubiegtym (2020), odnotowata znaczacy
spadek przychodow ze sprzedazy spowodowany niepewnoscig zaistniatej sytuacji, a w konsekwencii
zamrozeniem lub przesunieciem w czasie zaplanowanych transakcji sprzedazowych. Podobnie jak
w pierwszym roku pandemii, pomimo ograniczonych przychodéw ze sprzedazy, Spétka nadal produkowata
sprzet fitness na magazyn w tych kolejnych trudnych miesigcach, starajac sie robi¢ wszystko co mozliwe,

10



Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sie 31 grudnia 2021 r.
OLYMP SPOLKA AKCYJNA

10.

1.

aby nie doprowadzi¢ do zatrzymania produkcji i zwolnien pracownikow. To miedzy innymi pozyskane
dofinansowanie z kolejnych tarcz antykryzysowych (w zdecydowanej wigkszosci przeznaczone
na finansowanie zakupu materiatow do produkcji), pozwolito nam zabezpieczy¢ faficuch dostaw i utrzymac
ciggto$¢ produkcji oraz unikngé zwolnien zaréwno w Spétce jak roéwniez u naszego strategicznego
dotychczas Partnera ZPUH Jan Pankow. Stopniowe znoszenie ograniczen przez Rzad w drugiej potowie
2021 r., a co za tym idzie otwarcie branzy fitness, a przede wszystkim klubow fitness, spowodowato wzrost
sprzedazy w tym okresie, chociaz nie na takim poziomie jak oczekiwalismy.

Jednym z wazniejszych zadan, ktére stawia sobie Zarzad Spotki jest prowadzenie rozméw z potencjalnymi
inwestorami i pozyskiwanie kapitatu do Spdtki. W wyniku takich dziatan doszto w 2021 roku do pozyskania
przez Zarzad inwestora do OLYMP S.A., ktéry w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki objat
nowo wyemitowane akcje w zamian za wkfad pieniezny w facznej kwocie 400.000,00 zt. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego nastgpito w granicach kapitatu docelowego, na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki
zdnia 21 pazdziernika 2021 r. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg kapitat zaktadowy Spotki zostat
podwyzszony o kwote 200.000,00 zt poprzez emisje 400.000 nowych akcji zwyklych na okaziciela serii E,
o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda akcja (,Akcje Serii E”). Akcje Serii E zostaty zaoferowane w drodze
subskrypcji prywatnej jednemu wybranemu inwestorowi i zostaly objete przez tego inwestora w zamian
za wniesienie do Spotki wktadu pienieznego w kwocie 400.000,00 zt.

Pomimo przej$ciowych trudnosci i ograniczen sprzedazy zwigzanych z pandemig COVID-19, Spétka
konsekwentnie dazy do realizacji zaplanowanych wieloletnich zatozern budZetowych opartych
na zwiekszaniu przychodow ze sprzedazy i osigganiu zyskow z prowadzonej dziatalnosci.

Aktualna sytuacja finansowa Spétki jest dobra. Nie odnotowano zdarzert majacych negatywny wptyw na jej
dalszg dziatalno$¢. W okresie kolejnych 12 miesiecy, przewiduje sie utrzymanie prawidtowej sytuacii
finansowej, zachowanie bezpiecznej struktury majatkowo-kapitatowej i utrzymanie zdolnosci do regulowania
zobowigzan.

Akcje wilasne

W roku obrotowym od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. w Spdtka nie nabywata akcji wtasnych
i nie posiadata takowych na dzien bilansowy.

Oddzialy (zaklady) jednostki

Spdtka w roku obrotowym od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. posiadata jeden oddziat: OLYMP
spotka akcyjna oddziat Goledzindw.

Instrumenty finansowe

W roku od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. OLYMP S.A. nie stosowata rachunkowo$ci
zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentow finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zakidcen przeptywoéw Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j,
na jakie jest ona narazona.

Wplyw dziatalno$ci przedsigbiorstwa na Srodowisko naturalne

Dziatalno$¢ branzy fitness, podobnie jak wielu innych sektordw gospodarki coraz mocniej opiera swojg
przyszto$¢ na zrownowazonym rozwoju i dbatosci o otaczajace srodowisko. Zmiany w podejsciu do ekologii
widoczne sg od diuzszego juz czasu w samych klubach fitness dzieki ich nowatorskim podej$ciom
do samego konceptu klubu fitness oraz wérdd producentéw sprzetu sportowego coraz mocniej dbajacych
0 zmniejszenie Sladu weglowego w prowadzonej przez nich dziatalnoci. Nasza firma, juz od wielu lat,
majac Swiadomos¢ tej odpowiedzialnosci, oprocz wyrobdw fabrycznie nowych, sprzedaje rowniez produkty
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po testach, ekspozycyjne, prezentowane na targach branzowych, ktére po odpowiednich dziataniach
serwisowych, sprawdzeniu pod katem bezpieczenstwa — trafiajg do ponownej sprzedazy. Na takich
,dobrych praktykach” korzystajqg wszyscy, zardwno klienci mogacy zakupi¢ tego typu urzadzenia w
atrakcyjnych nizszych cenach, Srodowisko dzigki zniwelowaniu ilosci odpaddw ale réwniez nasza Spotka,
ktdra ogranicza w ten sposob koszty zwigzane ze zniszczeniem (np. urzadzeh po testach). Ponadto
w ramach szerokiej gamy ustug oferowanych przez Spotke Klienci posiadajacy nasze przyrzady
z poprzednich linii produktowych, moga skorzysta¢ (oferta dotyczy tylko sprzetu wyprodukowanego przez
OLYMP) z mozliwo$ci kompleksowej renowaciji przyrzadow do ¢wiczen polegajacym miedzy innymi na ich
ponownym malowaniu i wymianie tapicerki, potaczonym z kompleksowym serwisem urzadzen i wymiang
wszystkich zuzytych lub uszkodzonych czesci urzadzen takich jak linki, pasy, tozyska, elementy gumowe
itp. Dla tak wykonanej renowacji urzadzen do Cwiczen, klient otrzymuje indywidualnie uzgadniang
gwarancje. Wprowadzenie takich ustug do oferty Spotki przynosi korzysci dla wszystkich. Urzadzeniom
do ¢éwiczen nadaje sie drugie zycie i zapobiega ich ztomowaniu, Klient oszczedza nawet do 70% wartoSci
zakupu nowego sprzetu, a Spdtka swymi dziataniami wpisuje sie w ogoélno$wiatowe trendy prowadzenia
dziatalnosci opartej na zrownowazonym rozwoju i co najwazniejsze ochronie srodowiska.

Zatrudnienie

Spdtka zatrudniata w roku obrotowym 2021 cztery osoby (Prezes Zarzadu, Dyrektor ds. rozwoju, Logistyk-
magazynier, Specjaliste ds. administracyjnych) zatrudnionych odpowiednio na podstawie powotania, umowy
0 prace oraz umowy zlecenia. Analogicznie jak w roku ubiegtym, Spétka jest dodatkowo zwigzana statymi
umowami o wspdtpracy (B2B) z 10 osobami, w tym w obszarach finanséw, kadr i ptac, obstugi prawnej,
serwisu, sklepu internetowego, IT, doradztwa technicznego / konstrukcyjnego. W obszarze wspdtpracy B2B
Spdtka opiera wspdiprace na podpisanych przez strony umowach o wspétpracy. Kazda z uméw zawiera
informacje dotyczace przedmiotu umowy i zasad wspotpracy, wynagrodzenia, odpowiedzialnosci stron,
praw autorskich i poufnosci jak rowniez czasu trwania umowy i zasad jej rozwigzania.

Forma ostateczna zatrudnienia jest zalezna od indywidualnych ustalen stron, lecz dla Spétki istotnym
elementem w prowadzonej dziatalnoSci jest optymalizacjq kosztow statych, ktbére w sposéb znaczacy
mogtyby wptywa¢ na osiggane wyniki. O ostatecznej formie wspotpracy lub zatrudnienia decyduje Zarzad.

Wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen

Ryzyko zwigzane z brakiem majatku produkcyjnego

Analogicznie jak w latach ubiegtych produkty Spdtki sg projektowane przez pracownikow oraz
wspdipracownikdw (B2B), ktérzy sg odpowiedzialni za okre$lenie specyfikacji i funkcjonalnosci urzadzen
fitness. Zleceniu zewnetrznym podmiotom podlega nadal produkcja i montaz urzadzen zgodnie
z przedstawiong dokumentacjg stanowigcg wiasnos¢ intelektualng Spotki. Spotka OLYMP S.A. podaza
za ogolnym trendem panujacym wsrod wiodacych firm technologicznych na $wiecie, zlecajac montowanie
urzadzen wyspecjalizowanym podmiotom, ktére nie stanowig wtasnosci Spdtki. Z uwagi na fakt, Zze Spétka
nie jest wiascicielem fabryk tworzacych podzespoty urzadzen fitness, istnieje ryzyko uzaleznienia Spotki
od tych podmiotéw. Nie mozna réwniez wykluczy¢ wystapienia ryzyka opdznienia lub niedostarczenia
produktow lub podzespotéw, co moze spowodowac powstanie luk w asortymencie Spétki. Ponadto, istnieje
réwniez ryzyko obnizenia jakos$ci produktéw oraz wzrostu kosztow produkcji w wyniku niekorzystnych
dla Spétki zmian w umowach wspotpracy. Wystapienie ktérejkolwiek ze wskazanych powyzej sytuacji moze
mieC niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowa i wyniki. W celu minimalizacji ryzyka
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Spdtka wspotpracuje z dostawcami o ugruntowanej pozyciji rynkowej oraz przede wszystkim dywersyfikuje
dostawcéw materiatdw i ustug. Spdtka ktadzie réwniez duzy nacisk na zacie$nianie wspdtpracy z ZPUH Jan
Pankéw, realizowany réwniez poprzez udziat Pana Jana Pankéw w akcjonariacie Spotki oraz wieloletnie
umowy wspdtpracy. Oprocz wymienionych wczesniej dziatan, obydwie strony (ZPUH Jan Pankéw oraz
OLYMP S.A)) prowadzity od dtuzszego juz czasu bardzo zaawansowane rozmowy majace na celu zakup
zakfadu produkcyjnego Pana Jana Pankéw. Zaawansowanie rozméw pomiedzy stronami znajdujace sie
w ostatniej fazie uzgadniania zapisbw w umowie i kompletowania stosownych zatgcznikéw do aktu
notarialnego doprowadzito do sfinalizowania i podpisania umowy w pierwszym potroczu 2022 roku.

Ryzyko zwiazane ze wspotpraca z ZPUH Jan Pankéw

Dominujaca czes¢ dziatalnosci produkcyjnej Spétki opiera sig na wspotpracy z ZPUH Jan Pankéw. Niektore
elementy procesu produkcyjnego realizowane sg wytgcznie przez ten podmiot. W przypadku zerwania
wspbipracy z ZPUH Jan Pankéw, mogg zaistnie¢ istotne problemy dotyczace zachowania ciggtosci
dziatania Spotki. Spdtka zminimalizowata przedmiotowe ryzyko poprzez posiadanie wytgcznych praw
do dokumentaciji technicznej produkowanych urzadzen. W przypadku zerwania wspétpracy z ZPUH Jan
Pankéw, nie istnieje ryzyko rozpoczecia przez ten podmiot dziatalnosci konkurencyjnej wzgledem Spdiki,
jednak nawigzanie wspdtpracy z nowym partnerem oraz przeszkolenie jego personelu zajmujgcego sie
procesem produkcyjnym wymagatoby czasu i spowodowatoby czasowe zatrzymanie dziatalnosci
operacyjnej Spdtki, pogarszajac jego sytuacje finansowg i majatkowa. Zarzad chcac zminimalizowaé
to ryzyko, za zgodg Rady Nadzorczej podjat decyzje o zakupie zaktadu produkcyjnego Pana Jana Parkéw.
Zakonczenie negocjacji pomigedzy Stronami i podpisanie umowy zgodnie z informacjg podang powyzej
nastapito w pierwszym pétroczu 2022 r.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z pomocy panstwowe;j

W ostatnich dwéch latach (2020-2021), w zwigzku z epidemig COVID-19 oraz z powodu podjetych $rodkéw
bezpieczenstwa przez Rzad, Spétka kwalifikowata si¢ do programu pomocy w ramach programu Tarczy
Antykryzysowej. W przypadku kazdej dotacji, subwencji lub pozyczki panstwowej istnieje jednak ryzyko, ze
$rodki nie zostang przedsigbiorstwu przyznane, nie zostang przekazane w terminie lub w przysztosci, w
wyniku kontroli, zostanie podjeta decyzja o cofnieciu wsparcia i przedsiebiorstwo zostanie zmuszone do
zwrotu przekazanych pieniedzy lub pozyczka nie zostanie umorzona, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na
sytuacje finansowa oraz ptynnosciowg Spétki. W odniesieniu do ryzyka opisanego powyzej, na dzien
przygotowywania tego sprawozdania, w dniu 16 czerwca 2021 r. Spotka otrzymata pozytywng decyzje PFR
w sprawie zwolnienia z obowigzku zwrotu subwencji finansowej w zwigzku ze ztozonym o$wiadczeniem o
rozliczeniu subwencji finansowej w wysokosci 75%, tj. 107,3 tys. zt z otrzymanej kwoty 143,0 tys. zt. W
zwigzku z tg decyzjq wartos¢ subwencji pozostatej do sptaty wynosi 35,8 tys. zt. Otrzymana decyzja
wptyneta w 2021 r. na wzrost aktywow netto oraz pozostatych przychoddw operacyjnych na kwote 107,3 tys.
zt.

Ryzyko zwigzane z pandemia koronawirusa lub innych choréb zakaznych

Dziatania podejmowane przez polski Rzad w latach 2020-2021, majace na celu zatrzymanie wzrostu
zachorowan na COVID-19, przektadajace sie wprost na przymusowo zamkniete kluby fitness, bedace
gtéwnym odbiorcg produktow oferowanych przez Spétke nie powinny mie¢ miejsca w naszej ocenie w roku
2022. Nawet przy powrocie mutacji tego wirusa np. w ostatnim kwartale tego roku ze wzgledu na liczbe
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juz zaszczepionych osob i tych ktore wirusa przechorowaty, poziom zakazen nie powinien by¢ na tyle duzy,
aby skfoni¢ polski Rzad do kolejnych obostrzen.

Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientow

Podstawowym obszarem dziatalno$ci Spétki jest sprzedaz sprzetu sitowego i cardio co wymaga aktywnego
poszukiwania nowych klientéw lub rozbudowanego portfolio dziatari pomocniczych wzgledem aktualnych
odbiorcow. Zakupiony sprzet treningowy uzytkowany jest przede wszystkim w sitowniach, klubach fitness,
klubach sportowych i innych obiektach sportowych przez wiele lat, przez co branza, w ktérej dziata Spétka
cechuje sie zwykle brakiem trwatych powigzan pomiedzy kontrahentami. Jednak dzigki bogatej ofercie ustug
dodatkowych, Spétka nie ogranicza sie jedynie do wyposazenia klubéw w sprzet sportowy, ale pomaga
takze w organizacji przedsigwziecia, koordynacji dziatalnoSci obiektu oraz zapewnia obstuge serwisowa,
sprzetu. Dla tej grupy klientdw oznacza to utrzymywanie aktywnych relacji biznesowych poprzez chociazby
realizacie przegladéw gwarancyjnych i pogwarancyjnych, sprzedaz czesci zamiennych, ale roéwniez
dodatkowg sprzedaz sprzetu w ramach doposazenia klubu, co w efekcie koricowym przektada sie
na dodatkowe przychody firmy. Dodatkowo, od samego poczatku swojej dziatalno$ci, Spdtka buduje relacje
z duzymi Klientami z branzy fitness posiadajacymi sie¢ klubow fitness. Podpisane listy intencyjne z kilkoma
takimi sieciami fitness w duzym stopniu minimalizujg ryzyko pozyskiwania nowych Klientéw, gdyz kazda
z takich sieci w normalnych (np. bez pandemii i innych tego typu zdarzer nadzwyczajnych) warunkach
prowadzi inwestycje polegajace na budowie i otwarciu co najmniej kilku klubow fitness w roku. Spétka
koncentruje sie na budowaniu kompleksowej oferty opartej o wysokiej jakosci sprzet iustugi (w tym
serwisowe), co pozwala budowa¢ wizerunek solidnego i zaufanego dostawcy, a dzieki temu pozyskiwaé
nowych i utrzymywa¢ dotychczasowych klientow. Ponadto Spétka prowadzi prace nad nowa linig maszyn
do uzytku domowego — dziatania te majq na celu pozyskanie klientéw indywidualnych.

Ryzyko wzrostu podazy sprzetu fitness na rynku wtérnym

W ostatnich dwéch latach prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci, ryzyko zwigzane
z prawdopodobienstwem wzrostu liczby upadtoci podmiotdéw dziatajacych w branzy fitness (zwigzanych
przede wszystkim z pandemig COVID-19), bylo na podwyzszonym poziomie (brak oficjalnych danych
branzowych) i wigzato sie z podwyzszong podaza sprzetu bedacego na wyposazeniu likwidowanych
klubow. W wybranych okresach mozna bylo zaobserwowa¢ podwyzszong liczbg ogtoszen o sprzedazy
takiego sprzetu, co wywierato dodatkowg presje na obnizanie cen lub wptywato na oczekiwania wigkszych
rabatdbw przyznawanych przez producentdw nowego sprzetu fitness. Obserwujac komunikaty ptynace
zaréwno od witadz krajow w Europie ale réwniez te wydawane przez WHO (na przefomie 2021-2022),
mozna powiedzie¢, ze na chwile obecng sytuacja zostata uspokojona i wiele branz w tym réwniez branza
fitness w szybkim tempie zaczyna odrabia¢ poniesione straty. Tym samym, Spdtka w najblizszym czasie
(do korica 2022 r.) nie zaktada zagrozenia zwigzanego ze wzmozong podazg na rynku wtornym sprzetu
fitness i przewiduje po tym krétkoterminowym zastoju zwigkszony popyt na sprzet fitness (poréwnywalny
z okresem poprzedzajacym wybuch pandemii).

Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwiazane z dziatalnoscia jednostki

Do kluczowych niefinansowych wskaznikéw efektywno$ci zwigzanej z dziatalnoscig jednostki mozna
zaliczy¢ wskaznik % exportu — informujacy o procentowym udziale sprzedazy zagranicznej w catej
sprzedazy. Z przedstawionych danych (2018-2021), wynika ze Spétka w tym okresie odnotowata znaczace
spadki tego wskaznika z 12% w roku 2018 do 1% w roku 2021. Gtéwna przyczyng takiego spadku byta
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sytuacja makroekonomiczna wywotana pandemig COVID-19 w ostatnich dwoch latach (2020-2021), ktéra
spowodowata spadek zamowien od Klientdw z poza Polski, z drugiej strony wptyw na ten wskaznik miato
odpowiednie zwiekszenie sprzedazy na rynku krajowym (fgczny poziom sprzedazy nie zmieniat sie
znaczaco). Jednak poczatek roku 2022 i ilos¢ otrzymywanych w tym okresie zapytan dotyczacych maszyn z
nowej lini OLYMP New Generation, napawa duzym optymizmem jezeli chodzi o wzrost zainteresowania
naszymi produktami przez Klientéw zagranicznych i realng mozliwo$cig zamiany tych zapytan na konkretne
zamoéwienia. Dodatkowo, Zarzad zaplanowat kolejng serie spotkan w roku 2022 z naszymi agentami poza
granicami kraju, majacymi na celu naprawe tej sytuacji. Nie bez znaczenia w nadchodzacym czasie bedzie
takze pozyskanie certyfikacji TUV dla sprzetu linii Olymp New Generation, co znaczaco zwigkszy przewagi
konkurencyjne.

Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym

Z uwagi na poniesiong strate netto, podobnie jak w roku ubiegtym, Zarzad Spdtki przeprowadzit na dzien
31 grudnia 2021 r. test na utrate wartoci niematerialnych i prawnych, w tym wartosci firmy oraz znaku
towarowego. Wartosci niematerialne i prawne stanowig najbardziej istotng pozycje aktywéw OLYMP S.A.
Z uwagi na zmienne otoczenie makroekonomiczne OLYMP S.A. okresowo weryfikuje przestanki mogace
Swiadczy¢ o utracie wartosci odzyskiwalnej swojego majatku.

Przeprowadzajac wyzej wymieniony test, Zarzad Jednostki opart si¢ na przygotowanych predykcjach
wynikéw finansowych opracowanych na podstawie planowanych na najblizsze lata dziatafi operacyjnych.
Prognozy te Zarzad uznat za najbardziej realne do osiggniecia zarowno w zakresie przychoddw jak
i kosztéw operacyjnych, a takze zastosowanej stopy dyskontowej. Na dzier 31 grudnia 2021 r. OLYMP S.A.
dokonat analizy przestanek i zidentyfikowat czynniki, ktore w istotny sposéb mogty przyczynic sie do zmiany
warto$ci posiadanych wartosci niematerialnych i prawnych. Przeprowadzone testy wykazaty konieczno$¢
dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa ,sklep fitness” oraz
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa ,serwis”, a takze brak koniecznosci dokonania odpisu dla znaku
towarowego OLYMP oraz dokumentacji technicznej. Gtéwng przyczyng dokonania odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ ww. WNIP stanowita sytuacja makroekonomiczna wywofana pandemig COVID-19. Pandemia
wptynela negatywnie na sytuacje w branzy fitness w latach 2020-2021, w tym na wyniki finansowe
wygenerowane w tym okresie przez OLYMP S.A. Jednocze$nie w przypadku ustania czynnikéw, o ktérych
mowa powyzej oraz w przypadku realizacji zaktadanych przez nas prognoz finansowych (w tym przede
wszystkim dynamiczny wzrost przychoddw ze sprzedazy oraz powr6t do dodatniej rentownosci prowadzone;
przez OLYMP S.A. dziatalnosci, w tym dziatalnosci zwigzanej z ZCP ,sklep fitness.pl” oraz ZCP ,serwis” )
odpisy aktualizujgce warto$¢ WNIP zawigzane wedtug stanu na 31 grudnia 2021 r. bedgq mogly zosta¢
odwrdcone w kolejnych okresach.

Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 8 czerwca 2022 r.
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